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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representante Legal

ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
(Agente de Manejo del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién)

Quito, 26 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian del Fideicomiso Mercantil Mutualista
Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacion (el “Fideicomiso”), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 -
En Liquidacion al 31 de diciembre del 2016, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).
Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Informamos que tal como se indica en la Nota 1.1, el Fideicomiso durante al afio 2016 cancel6 la totalidad
de sus obligaciones con los inversionistas, cumpliendo con el objeto para el cual fue creado; motivo por el
cual, la Asamblea de Inversionistas del Fideicomiso efectuada el 24 de marzo del 2016, resolvio su
terminacion y liquidacién.

Nuestra opinién no es calificada por este asunto,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
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ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

(Agente de Manejo del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién)

Quito, 26 de abril del 2017

Independencia

Somos independientes de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos (Agente de manejo del
Fideicomiso) y del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de

acuerdo con estos requisitos.

Asunto significativo de la auditoria

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria

Como enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

El objeto e instrucciones fiduciarias del
Fideicomiso se describen en la Nota 1 a los
Estados financieros adjuntos.

El cumplimiento del objeto del Fideicomiso y el
cumplimiento de las instrucciones son
considerados por nosotros un asunto relevante,
debido a que estos determinan las actividades del
Fideicomiso, sus registros contables.

Hemos entendido el objeto e instrucciones
fiduciarias para evaluar su cumplimiento, de
acuerdo a lo establecido en el contrato del
Fideicomiso; efectuamos reuniones con el
personal del Agente de Manejo del Fideicomiso,
para validar su cumplimiento de las instrucciones
fiduciarias y efectuamos los siguientes
procedimientos:

- Seleccionamos una muestra de las
transacciones contables del Fideicomiso para
validar las instrucciones fiduciarias.

- Hemos verificado el cumplimiento de las
obligaciones tanto de la Fiduciaria del
Fideicomiso como del Originador, revisando
documentacion soporte en funcion de las
clausulas del contrato.

- Hemos probado las transacciones incluidas en
el flujo de efectivo.

- Probamos las transacciones de cuentas por
cobrar y cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2016.
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ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

(Agente de Manejo del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién)
Quito, 26 de abril del 2017

Asunto significativo de auditoria Como enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Los resultados de las pruebas no han arrojado -
evidencia de incumplimiento a las instrucciones
fiduciarias y el objeto del fideicomiso.

Responsabilidad de la Administracién del Agente de Manejo del Fideicomiso por los
estados financieros

La Administracién de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos (Agente de manejo del
Fideicomiso) es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno

necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, el Agente de Manejo del Fideicomiso es responsable de
evaluar la capacidad del Fideicomiso de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracién del Agente de Manejo tenga la intencién de liquidar la
entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo del Agente de Manejo del Fideicomiso son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera del Fideicomiso

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

(Agente de Manejo del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién)
Quito, 26 de abril del 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficiencia del control interno del Fideicomiso.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién del Agente de
Manejo, del principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion del Agente de Manejo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion del Agente de Manejo del Fideicomiso
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos

(Agente de Manejo del Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7 - FIMUPI7 - En Liquidacién)
Quito, 26 de abril del 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién del
Agente de Manejo del Fideicomiso, determinamos el ms significativo en la auditoria de los estados
financieros del perfodo actual y que es en consecuencia, el asunto significativo de la auditoria. Describimos
este asunto en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar ptiblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés puiblico del mismo.
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FIDEICOMISO MERCANTIL MUTUALISTA PICHINCHA. 7 - FIMUPI7 (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2016 201
Activocorriente
Depdsitos a la vista 6 536 225,187
Préstamos y cuentas por cobrar 7 464 1,832,011
Total activo eorriente 1,000 2,057,198
Activono corriente
Préstamosy cuentas por cobrar 7 - 10,782,208
Total activo 1,000 12,839,406
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivocorriente
Valores en circulacién 8 - 2,663,696
Impuestos por pagar - 810
Total pasivo corriente - 2,664,506
Pasivonocorriente

Valores en circulacidén 8 - 10,173,900
Patrimonio

(Véase estado adjunta) 10 1,000 1,000
Total pasivoy patrimonio 1,000 12,839,406

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
» p
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1 /IOy
José Samaniego Maria Cristina Lipez
Representante Legal Contadora
Agente de Manejo Agente de Manejo

PAgina 6 de 28




FIDEICOMISO MERCANTIL MUTUALISTA PICHINCHA 7 - FIMUPI7 (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dédlares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ingresos financieros 11 173,017 1,348,176
Gastos financieroes 11 (137,216) (1,171,018)
Comisiones causadas y otros gastos operativos 12 (35,801) (177.158)

Resultado netointegral del afio - -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Samaniego ¢ Maria Cristina Lopez
Representante Legal Contadora
Agente de Mangjo Agente de Manejo
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FIDEICOMISO MERCANTIL MUTUALISTA PICHINCHA 7 - FIMUPI7 (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte inicial del Resultados

Constituy ente acumulados Total
Saldosal 1 deenerodel 2015 1,000 - 1,000
Resultado netointegral del afio - - -
Saldosal 31 de diciembre del 2015 1,000 - 1,000
Resultado neto integral del afio - - -
Saldosal 31 de diciembre del 2016 1,000 - 1,000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Samaniego Maria Cristina Lopez
Representante Legal Contadora
Agente de Manejo Agente de Manejo
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FIDEICOMISO MERCANTIL MUTUALISTA PICHINCHA. 7 - FIMUPI7 (EN LIQUIDACION)

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
{Expresado en délares estadounidenses)

2016 201

Flujo de efectivo de lasg actividades de operacidn:

Reenudaciones de cartera 468,007 2,759,915

Interes ganadode cartern 119,203 1,361,023

Interesganadoen cuentasdeahorro 665 3,371

Pagadoa inversionistas (467,431) (3,281,162)

Interes pagado a inversionistos {(118,020) {8z25,137)

Pagoa terceros (227,975) {176,607)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de aperacion (224,651) (158,597)
Disminuecion neto de efectivo {(depdsitos a la vista) (224,651) (158,597)
Efectivo (depdsitos a Ia vista) al prineipio del afio nng,187 383,784
Efectivo {depdsitosa ta vista) al final del nfio 536 oog,187

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Samanlego Maria Cristina Lopez
Representante Legal Contadora
Agente de Manejo Agente de Manejo
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