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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directores
ANEFI 8.A. Administradora de Fondos vy Fideicomisos
Quito, 23 de marzo de 2p017

Opinién

Hemos auditade los estados financieros que se acompaifian de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 ylos
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

¢l afio terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos al 31 de
diciembre de 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de 1a opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

[ndependencia

Somos independientes de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Gtica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto significative de la auditoria

El asunto significativo de auditorfa de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mavor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante Ya ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre este asunto.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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ANEFI §.A, Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo de 2017

Asunto significativo de auditoria

Comto enfocamos el asunto en nuestra en
auditoria

Reconocimiento de ingresos y deterioro de
cuentas por cobrar

El reconocimiento de los ingresos por la prestacién
de servicios de administracién de los negocios y
encargos fiduciarios se realiza cuando el servicio os
prestado y ejecutade, como se describe en Ia Nota
2.11. En funcién de este método, el registro de fos
ingresos depende principaimente de dos factores: i)
la fiabilidad de la medicién del monto a ser
reconocido y ii) la probabilidad de que a futuro
fluyan recursos hacia Ia entidad mediante la

recuperacién de los importes reconocidos como
ingresos.

Conforme lo sefialade precedentemente, cuando la
Administracion estima que no existe probabilidad
de recuperacion de los montos a ser reconocidos
ingresos, se deja de reconocer el mismo v los saldos
por cobrar originados hastn ese momento son
evaluados por deteriora, conforme a lo descrito en la
Nota 2.4.3.

Entendimos y evaluamos los procesos y controles
relacionados con el ciclo de ventas y cuentas por cobrar,

Obtuvimos las bases de facturacién y de cuentas por
cobrar debidamente concilindas con los estados
financieros y ravisamos ia integridad de los dates
contenidos en dichas bases de datos mediante la
comparicion aleatoria con documentacidn soporte.

Mediante Ia revisién de dichos detalles establecimos los
casos en los que se ha dejado de reconocer el ingreso por
la prestacién de servicios a clientes e indagamos con la
Administracidn sobre los factores considerados por ellos
para no seguir reconcciendo el ingreso.

Evaluamos la aplicacidn de 1a politica para establecer la
provisidn por deterioro sobre las cuentas por cobrar
descrita en la Nota 2.4.3 v reprocesamos los cileulos
efectuados para el establecer el monto de la provision,

Una vez efectuados nuestros procedimientos, los
registros de los ingresos y la provisién por detetioro de
las cuentas por cobrar se ha efectuado considerando las

politicas contables descritas en las Notas 2,11 y 2.4.3,
respectivamente.
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ANEF1 8.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo de 2017

Obtra informaciéon

6. La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
informe del gerente general, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos, Se espera que el informe del gerente general esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacian y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre fa misma.

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
del gerente general, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, ¢ si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe del gerente general concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la
Compania.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

7. La Administracion de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir ia
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negacio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liguidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaiia,

Responsabilidad del auditor en relacion eon la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en sy
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditaria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el frande puede implicar elusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la viulneracién del control
interna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficiencia del controt interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectnadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en Ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre Ja capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién ealificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continlie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Ia Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los responsables de 1a Administracion de la Compaiiia nna declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia v, en su caso, kas correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de In
entidad, determinamos los miis significativos en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y
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ANEFI 8.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, 23 de marzo de 2017

que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuastro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarfan los beneficios de interés piiblico del mismo.

Lt &gt s e o -i- LoD T
0. de Registro en la Superintendenci
de Compaiifas, Valores y Seguros: o11
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No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efeclivoy equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimienio
Cuenias por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Total aclivos corrientes

Actives no corrientes
Activosfijos
Activosintangibles

Total netivos no corrientes

Total del activo

K= - -

11

2016 201
186,094 100,788
957.241 1,061,430
228,469 201,111
137,526 89,090
1,509,730 1,473,319
89,026 75,137
46,210 66,085
135,236 142,122
1,644,966 1,615,441

[ - ]

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.

7/

Gerente General
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 12 103,184 80,359
Im pu estos por pagar 13 29,831 30,556
Impuesloa la renta 13 67,874 72,600
Provisiones 14 138,326 147,394
Total pasivos corrientes 339.215 330,909

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados 15 231,309 188,250
Total pasivos 570,524 519,161
Patrimonio
Capital social 600,000 400,000
Reserva legal 171,071 132,500
Resultados acumulados 304,371 563,780
Total patrimonio 1,074,442 1,006,280
Total del pasivoy patrimonio 1,644,066 1,618,441

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fnancieros.

F e N

José S)Iman'iego 7/

Gerente General

»; ntadora General
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ANEF1 S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nola
Ingresos
Comisiones ganadas 18
Intereses y rendimientos ganados
Otros ingresos
Gastos
Gaslos de administracion 19
Utilidad anles del impuesloa la renta
Impuesioa la renta 13
ilidad neta del ano
Olros resullados integrales
Pérdidas actuariales 15

Utilidad neta ¥ resuitado integral del afio

2016 2015
2,149,978 2,343,420
50,550 44,936
2,343 9,419
2,202,871 2,397,775

{1,780,846)

(1,903,375)

413,025 404,400
(105,243) (108,6B8)
307,782 385,712
{4,410) {13,576)
—03,372 __372,136

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Sfmagiego

7

Gerente General
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva por Resuhados scumulidos
Captal Reserva vulpaciinde (s nesubados
dnci] kepl  isvepjgnes Buncgmhs Busubades oy

Suldos ol 1de ¢coerm de 2015 205.000 [ R T111] (R3) (5.,1947) FdLESL 723310
Resoheion de Juatn de Accioniias del

17de marro de 2015 135,001 - . ] (LS, 00H) )
s ajustes menones B3l 8N
Ol resubada intwe gl - - . {B3.576) - 3,576
Utdidad meta delpno . - - IRS. T2 JBS. 712
Saldes al3lde diclembre de 2015 LR 132,500 - IHTTH 5021 553 LOW6G 24810

L — " Eo——

Resolucuin Je Junta de Accionbtis ded

4 de mnyo de 20 Jo: 2400k,0400) - (200 0
Aprepitin de b weseny . 18,57 34,570
Resulocidn de Junts de Accinniitas del

W) de marzo de 20)6:
Dividendus pagadus - - - - (325,210) (3252 H1)
Ol esubadoe inte gl . - - {4,400} 4,4
Uildond neta delaio - . 107,782 A07,742
Saldos ul31de diciembre de 2016 A D0 1700471 - {33,183) 316,554 1074, 442

f— - ]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

s S

I José Sgmaglege /
Gerente General

onadora. Ganeral
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ANEF1 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

LESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo ue efectivo de las actividades de operacian:
Utilidad antes del i puestoa la rentas

Miscargoma resullados que no representan mov imiento de
vlectivo:

Pepreciacion

Ao lizacion

Bajos de activa fijo

Provision por deteciorode cuentas por cubrar

Provision para jubilacion patrowal v desabucio

Cambios en activas vy pasivos:
Cuenlas por cobrar com erciales
Olras ewentas por cobrar
Covnlas por pagar
I pruestos por pagar
Prow isiones

I pocestos fa resto pagado
Efeeliv o neto privisto por s oclividades doe operacion
thaje de efectivo de las setividades de inversion:
Variaeion de inverstones mantenidas al venvimicn to
Wdiciones de aclivatijo
vdiciones deactivos intangiles

Efectiv o aeto provisto por (ulilivado en) Lis actividades de
invuersion

Flujo de ¢fectivode las actividades de Financiamicnto:
Div idendes pagodies

Electiv o netoutilivado en las actividades de financiamicnto

lncrem enio neto (Disminucion netad de electivo

Eleetiv oy equivalente de electivo al iniciodel afio

Efeeliv oy equivalente de efeetivoad fiwal det anag

Nita Lo b 2005
4 1j.0u5 494,00
Lo 34,035 30,770
[} 20,775 68,451
10 367 -
) 45,000 9,286
15 38,647 32,0560
531,840 614,967
(32.359) (68,137}
{47.036) (16,840)
ra Hag 2. 820
(5,450} 17,627
{g,068] 23,014
159,861 593,647
(105.293) {1n8,688)
364,618 484,959

(4301 ,430)
(15,792)
(47.,464)

14,180
L {(48,291)
1 -

55.804

(494,686)

(:325,210)

(325,210}
85,306 (9,727}
100,788 110,515
[ 186,004 100,788

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

W%«/ f/’gj

José Suuﬁam 10
Gerente Gener.il

Yigina 10 de j2
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1.

1.1

1.3

ANEFI S.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31t DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constitvida en Quito mediante Resclucién No. 94.1.1.1,0566 del 16 de marzo de 1994 bajo
el nombre de Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOS S.A. Posteriormente en juliode
2012 cambia su razén social a ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. Su objeto social
es la administracién de negocios fiduciarios (fideicomisos mercantiles y encargos fiduciarios, ver Nota 18) y
actuar como agente de manejo en procesos de titularizacién, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores Yy
los pertinentes Reglamentas expedidos por el Consejo Nacional de Valores.

Cambio de objeto social y disminucion del eapital social pagado y autorizado -

Para dar cumplimiento a ciertas disposiciones legales, en julio de 2012, Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO, principal accionista, vendia su participacion y como parte del proceso de venta de dichas
acciones, la Administradora efectué, entre otras, reformas a los estatutos sociales, cambio de razén social,
modificacién al objeto social, disminuci6n del capital suserito y pagado y capital autorizado. Dichas reformas
fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucién No, @, IMV.2013 del 24 de
junio de 2013 e inscritos en el Registro Mercantil de Quito en agosto de 2013.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais se vio afectada por los bajos precios del petroleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la devaluacién de otras
monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, Is
cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econbmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas ¥ personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever razenablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada.

La Administracion considera que la situacion antes indicada afects a los ingresos de la Compafifa en
atrededor del 8%, especialmente los ingresos provenientes de los negocios fiduciarios vineulados a
procesos de titularizacién, proyectos inmobiliarios y al financiamiento bancario. Al respecto la Compaiifa
cuenta con la solvencia financiera necesaria para enfrentar esta situacion a futuro.
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2.4.1

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDQS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Autorizacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 21 de marzo de 2017 del Gerente General de la Compafija y serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estadas
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afias que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita ¥y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econ6mico primario donde opera la
Compaiifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas
en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efeetivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pusivos financieros

Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
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su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administradora mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

(a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacién financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

(b)  Préstamos y cuentas por cabrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(c)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no presenta pasivos
mayores a 12 meses

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la
negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconacido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiere no es designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias™. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Pagina 13 de 42



ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISQOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicién posterior:
(a)  Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de
situacién financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibirlos.

(b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por los clientes porla
administracion del portafolio de negocios fiduciarios y otros tipos de ingresos en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar empleados y
otras menores que se liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado
que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

(c)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compatiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que

no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera yla falta o
mota en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de
diciembre del 206 y 2015, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar en base a

un anélisis individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor de las cuentas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es prabable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia Ia Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente,

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes.
Los rubros de activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién al término de su vida ttil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Niamerode aiios
Mueblesy enseres 10
Equipos de compute 3
Vehiculos 5
Adecuaciones e instalaciones 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Los activos intangibles mantenidos por la Compaiifa, consisten principalmente en licencias y programas
de computacidn. Se presentan a su costo historico menos cualquier pérdida por deterioro.

Deterioro de actives no financicros (actives fijos e intangibles)
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
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valor en uso. Para efectos de la evaluacitn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por detetiora es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su mento recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥y 2015 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconacen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se ealeula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22%, de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

La legislacion tributaria vigente exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta”,
cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta eausado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser

aplicable en el caso de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2016 y 2015 la Compaiifa registrd como Impuesto 2 la renta el impuesto corriente
causado puesto que este fue mayor que al anticipo minimo.

(ii) Impuesto a la venta diferido: El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuestoa la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoee en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
¥y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que este se recuperara
en el tiempo.

La Compaiifa no registra impuesto diferido considerando que no presenta diferencias temporales
en sus activoes ni pasivos,

2.9 Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plaze:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray corresponden
principalmente a:

i) La participacitn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%dela

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto de
administracion en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en €l Ecuador.

(b)  Beneficios a empleados a largo plazo

ilacidn patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, nermado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargoalos
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes

2.11

{(a)

(b)

En adicién a lo que se describe en 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una abligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) €l monto se ha estimadao de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ta obligacién.

Reconocimiento de ingresaos
Comisiones
Los honorarios y comisiones por prestacion de servicios de administracion de negocios fiduciarios y agente

de manejo en procesos de titularizacion se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir, netas de impuestos.

La Administradora reconoce el ingreso por estos honoratios y comisiones conforme el servicio es prestado
y ejecutado, siempre que el importe de los mismos se pueda valorar con fiabilidad y es probable que los
beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia. El porcentaje v forma de célculo de las
comisiones es de libre fijacion, v se establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

Intereses y rendimientos ganados

Se reconacen sobre la base de la proporeion de tiempo transcurride de los actives adquiridos, usando el
método de interés efectivo.
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Otros ingresos

La Compaiiia registra dentro de este rubro otros ingresos, tales como los generados por reversos de
provisiones.

Dividendos

La distribucion de dividendos a accionistas de la Compafifa es reconocido como un pasivo en el estado de
situacion financiera y se deducen del patrimonio en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
parte de los accionistas en Junta General.

Durante el 2016 se caneelaron dividendos los cuales fueron aprobados por parte de la Junta General de
Accionistas.

Arriendo operativo

El canon de arriendo operativo se carga a los resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

Informacién financiera por segmentos
La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con la forma en la Presidencia mide el
negocio para tomar decisiones operativas y de asignacién de recursos. Los segmentos se han definido en

funcién del tipo de negocio fiduciario, Esta informacién se detalla en las Notas 18 ¥ 20.

Nuevos pronunciamientoes contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicaci6n inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en Ja Nota 2.4.3,

. Activos fijos: la determinacion de las vidas itiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.5y 2.7.

. Intangibles: La estimacion de deterioro de activos intangibles, es realizada en funcién de lo descrito

en la Nota 2.7.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patrenal y desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E
programa general de administracién de riesgos de la Administradora se concentra principalmente en lo
impredecible de los mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero,

La Administracién tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos mediante la identificacion,
medicion, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de estrategias,
politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestién, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia de acuerdo al andlisis realizado.

En linea con lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten

gestionar los riesgos mencionados. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es monitoreado
de manera permanente por el Gerente General.

En el caso especifico de la Administradora, al ser el portafolio de inversiones el principal activa de riesgo,
la gestidn de riesgo esti orientada a controlar que exista una adecuada administracion de este portafolio.
Las politicas y limites establecidos para 1a gestibn y administracion del portafolio de inversiones cuando
fueren aplicables, se observan también en los portafolios de los fideicomisos administrades, permitiendo
de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez, de mercado y operativo. No obstante los
fideicomisos operan bajo los lineamientos de sus escrituras de constitucion y las instrucciones de sus
constituyentes.

Riesgo de mercado
Riesgo de precio

La Compaiiia ha definido colocar sus excedentes de liquidez en inversiones que no tienen exposicién a
riesgo de precio pues son certificados de depésito y polizas de acumulacion a plazo fijo.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Administradora no registra pasivos que generen intereses no estd expuesta al riesgo de
tasa de interés sabre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su denda. Los instrumentos
financieros que generan intereses corresponden principalmente a las inversiones en certificados de
depdsitoy polizas de acumulacion, que generan intereses a tasas fijas y exponen a la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la Administracion estima que este riesgo es
irrelevante porque no se esperan variaciones entre el valor razonable de estos activos con relacién a su
costo tomando en consideracion principalmente su naturaleza y sus plazos de vencimiento.

La Administracidn coloca sus excedentes de efectivo principalmente en inversiones en entidades
financieras, ya que ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracién su calificacion de riesgo. El
objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante ¢l valor de estos excedentes hasta el
momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes,

Pigina 21 de g2



)

(c)

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Riesgo de crédito

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones y en las cuentas
por cobrar comerciales, a la posibilidad que el emisor de un titulo o el deudor de la Compaiifa incumplan
su compromise de pago en la forma y tiempo pactada contractualmente.

El riesgo de contraparte puede influir en el valor de mercado del instrumento de inversién y por ende
causar pérdidas financieras al inversionista. El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede
ser originado por cambios en la calificacién global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se
encuentran domiciliados, o en los sectores econémicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Compafia mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversién, a través de un conjunto de
politicas que pretenden diversificar el portafolio de inversiones al establecer limites por emisor individual,
por nacionalidad de emisores, calificacién de riesgo de los emisores, sectores y tipos de instrumentos. Las
contrapartes de los documentos y cuentas por cobrar son mayoritariamente los fideicomisos

administrados por Ja Compaiiia, por lo cual el riesgo de contraparte es menor ya que se gestiona los
recursos de dichos fideicomisos con autorizaciones de sus constituyentes.

La calificacién de riesgo de las inversiones mantenidas es la signiente:

Calificacidn 2016 2015
AAA 151,681 201,374
AAA- 658,699 736,044
AA 146,861 124,012
057,241 1,061,430
Riesgo de liguidez

La Administracion, prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de finaneiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido la Administradora no presenta riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Administradora monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del anslisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo que

toman en consideracién una cobranza de ingresos gestionada constantemente y una estimacién adecuada
de los desembolsos peritdicos.

Pigina 22 de 42



ANEFI 8.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE =016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continvar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
intetés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para cumplir este objetivo la administradora mantiene un capital que supera el valor de sus activos
corrientes y eubre la mayor parte de sus activos no corrientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

240 2118

Acvtivus financicros medidos al casie

Electiva IHA194 . WHD,7HH
Activas Tinancleran medidos al cos o amo mizade

Iversiones manlenitas hasta su vencimiznio 87241 1AM LA
Cuentas parcebrecomercinles 23846y 22nmm
thras cucnios porgubrar L7926 Laferlt
Tutnl actlives finmncleras L5017 3 14T 33K
Pasivos finvnclieros medidos nlcosin amartizadn

Cuentas por pagar 03,k HiLA5D
Tuwnl pusives fAnancieroa [IRN . F Hib.I5Y

—

Valor razonable de los activos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo, y pasivos finaneietos es equivalente al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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ANEFI §.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efeclivoen caja
Bancos locales
Inversiones tem pornles (1)

2016

340
157,687

28,067

186,094
-]

2015

340
88,416

12,032

100,788
A

(1) Corresponde a un fondo de inversién mantenido a un plazo de 30 dias con una tasa anual de interés

del 3.50%.
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Las inversiones mantenidas por la Compaiifa tienen un plazo entre 60 y 122 dijas con una tasa anual entre el

3% al 5.50% de acuerdo a la siguiente composicion:
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

singdor s = I 8 miversion ¢l
Bancu Bolivaraine C A,

Bance BoBvarkine C A,

Bancu Bulvirkina CA,

Banvo General Rumiidahui S A,

Banew General Rwmidabui § A,

Baovco General Rumifiahui S A,

Bancy Btemacional 5.4,

Bancy Bremacionul S.A.

Banca temacianul$ A,

Bancu bernacionul §.A.

Banco btemackinal 5.4,

Hanco Pichncha C.A.

Hanco Pwchinchs CoA.

Banco Piehincha CLA.

Asocickin Mutvalista I* khincha par b Vivienda
Asvcicion Muals i Pichicha pam b Vivienda
Banca Bublvargmo ©.A.

Banga Boklvariine C.A.

Hanco Generu | Rumifishul 5.4,
Bancvo htermacionul 5.A,

Banco htermacioral 5.4,

Banco Pichncha C.A,

Hanco Fichinehn C.A,

Banco Piehmcha C.A,

Dk rs Club de | Ecuador S.A.

Ditiers Chab delEcvadorS.A.

D rs Clabr de | Ecuador 8 A,

Pobirgs de acumplacidp (1)

Ianca de Gua yaguil 5.4

lanco de Guayaquil §.A

Ihanea de Guayaqguil 5.A

Banea de ks I*reduceicn 5.A, P rodubanco
anca de b Froduecitn 5.A. 1 rodubanen
Ianca Je Gua yaguil 5.A

IRk de Goa yayuil A

Wanca Jde b I'rodoecis n S.A. 1 rodubsnen
Danea Jde kI roduccis n $.A. P dulbaneo

Banca de o Froduceisn 5.4, F odubance
e o Lrwd yaguil ».A

Oblignciones (1)

Promatores lnmobiliarios Pronobis 5.A

Rendimicntos poreobmar

Tasu anual

im e nto

o

1004
2755
3007
1.50%
4 50%
A75%
5.0%
E¥ 3.0
R L
3.1%%
1.50%
1.507%
325
125%
S840
5.00%
5.00%
150%
S.50%
5.25%
4 B0
5007
S.00%
.00
5.65%
5.65%
3.50%

5.50%
3A0%
RE. (]
150%
3%
5.00%
6.007%
5.75%
A.50%

4.50%
NS

LR ok

Fecha Je

¥e etk o

1ovion
26012017
ovoasgr
VO
294032007
IF0VINT
L} 0c D r
V2017
DHOLI00T
WO 20T
23020k
V2017
2202007
IR0
5V2RI6
HOV 6
L 1]
2840020100
20N
29/ 20N
OXWD2I2006
QNI
OT0M200
BV 2HG
0/0272016
24021200
0272016

1o
I0V2I0IT
14022017
16 0%2017
IRAMSOTT

IR/ 2N
1202201

B0V
1400

250 V2016
LALLM LU DY

[7HE 20

2060 2018

0400
35 AN
TO.7RG
40,666
55715
0000
15000
40415
52407
15,826
26,779
A0 (WY
30260
o000

40994

ANS2E

TIAYT

506 1

52401

50,000

15,443

60 M)

50,740

A2 2R0

125804

5201

26,591

a6l d78 LY D
50000
S0.704
50,000
K5 100
F54000

WG O

S3052

00,001

40.000

34,000

290,704 326,052

AUA27

1650 6459

957,241 L0 LA YD

{1)  Lostitulos valores se encuentran libres de gravimenes y no tienen restricciones.

CUENTAS POR COBRAR
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOQS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion:
2016 201
Encargos fiduciarios 66,552 72,000
Fideicomisos mercantiles inmobiliarios 01,623 60,438
Fideicomisos de inversidn 35,351 47,535
Fideicomisos de administracion 46,824 24,254
Fideicomisos de garantia 23,725 5.743
Fideicomisos mercantiles de titularizacion 4,071 1,518
Otros 23,216 46,616
291,362 (1) 259,004
Provision por deterioro (2) {62,893) (37,893)
228,469 221,111
—_—————— ———rr————————
(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:
2016 201
Por vencer 147,609 199,162
Vencidas
-entrego y 180 dias 53.134 20,124
-entre 181 y 360 dias 44,113 11,168
-Mayor a 361 dias 46,506 28,550
291,362 259,004
E —— ] f— ]
(2) El movimiento de la provisi6n por deterioro es como sigue:
2016 201
Saldovinicial al1 de enero 37,803 28,607
Incrementos 25,000 9,286
Saldo final al 31 de diciembre 62,8973 37,803
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ANEFI1 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Préstamosy anticipos al personal
Pagos Anticipados
Depdsitos en garantia
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2016

94,995
32,035

10,806

137,926
- |

75.647
4,197

10,146

89,990
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11.

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Descripeion
Al 1 de enero de 2015

Costo historico
Amortizaeitn acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Amortizaeién del afio (Nota 19)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2015
Costo histérico

Amortizacion acuamulada
Valor en libros

Movimiento 2016
Adiriones
Amaortizacion del afio (Nota 19)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2016
Costo historico

Amortizacion acamulada
Valor en libros
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Licencias y
programas de

computacién

366,877

{278,905)
87,072

47,464
{68.451)

66,28;

414,341

{347,256}
66,985

(20,775}
&6.210
414,341

{368,131)
46!210
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13.
(a)

(b)

ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016
Proveedores Locales 30,391
Acreedores varios 72,793
103,184
IMPUESTOS

Impuestos por pagar e Impuesto a la rentn por pagar -

1,328

79,131

80,359

201
9,188
21,148
22q0

Composicion:
2016

Retenciones en la fuente 11,106
Impuesto al Valor Agregado - IVA 18,312
Otros 413
Impuestos por pagar 29,831
Impuesto a Ia renta 67,874
97,705

Impucsto a la renta corriente -

La composicion del impuesto a la renta registrado en resuliados es el siguiente;

Impuesto a la renta corriente (1) 105,243

30,556

72,600

103,156

201

108,688
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ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Concilincion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

g016 201
Utilidad contable 485,012 581,647
15% participacion de los trabajadores
en las utilidades (Notas 12 vy 17) 73,887 87,247
Utilidad antes de impuesto a la renta 413,025 494,400
Mis: Gastos no deducibles 65,354 29,263
Menos: Deduceion por pago a trabajadores con
discapacidad - (29,625)
Baze tribhutaria 478,379 494,038
Tasa im pesitiva 22% 22%
Im pucsto a la renta causado {gasto del adio) 105,243 108,688
Antivipo de impuestoa la renta - -
Menos: Retenciones on la fuente del adfio {37.369) {36,088)
Im puesto o la renta por pagar 67,874 72,600

{c) Situacidn fiscal -

(d)

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios econémicos 2013 a 2016, estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Legislaciéon sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
¥ locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a U8$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye coma
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indieado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su

declaracion de impuesto a la renta anval la Compaiifa declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥V egresos,

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, Ia Compaiifa no estd aleanzada por
esta regulacién.
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ANEFI 8.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICCMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributaria, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a 1a renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

El 29 de abril del 2016 se aprobd 1a “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Péblicas” publicado en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 que introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado
¢ Impuesto a la Renta en relacion con transacciones efectuadas con dinero eleetrénico y también reformas al

Impuesto a la Salida de Divisas en consumos efectuados con tarjetas de debido o erédito.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incremento al 14% del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 por un aiio y Ia contribucion del 3% sobre
las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribticién la Compaiiia cancel6 US$14,821 registrados en el
rubro de gastos de administracién.

La Administracién de la Compafifa considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados financieros
la aplicacién de dichas reformas.
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ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Salda Pagosy for Saldo
ipieial Inerementos utilizaciones final
2016
Beneficios a empleados corto plazo (1) 14%,304 1,063,547 {1,072,615) 128,326
2015
Bencficios a empleados coro plazo (1) 124,180 537,241 {514,027} 147,304

(1) Incluye principalmente US$72,887 (2015: US$87,247) de la participacién de los trabajadores en las
utilidades (Nota 17), remuneraciones variables por pagar por US$32,000 (2015: US$28,361) y aportes
con ¢l 1ESS por US$21,510 (2015: 15,544).

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica ealeulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Vida laboral promedio remanente 7.1 7.1
Tasa de ineremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% z.50%
Tusa de mortalidad einvalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 11.82% 12.81%

(1) Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002,

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2016 2005 2016 2015
4 1 decenero 145.041 123,280 43,211 20,940
Cost o por servicios corrlentes 15,820 16,382 12,045 7.594
Caslt e intereses 9,152 7,391 2,667 1,285
Pérdidas/[ganancias) actuariales B,.484 3423 (4,074) 9.753
Coslo i serv icios pasadus . - - 7.467
Beneficios pagados . - {z.229)
Reduceiunes y liguidaciones anticipadss {1,037} {4,835) :
177,460 145,041 53.849 43,210
[EE=—— = =
Los importes reconocidos en la cuenta de resultades integrales son los siguientes:
4016 2015 2016 20

Costo por seryicies corrientes 15,820 16,382 12,045 7.504
Costo por intereses 9,152 7.391 2,667 1,285
Costo pur seryicios pasados - . . 7,467
Beneficios papados (3,2a8)
Reducciones y liguidaciones anticipadas (r,0a7) (4,835)

21.935 18,934 14,712 13,18

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 600,000 (2015:

400,000) acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una, totalizando US$600,000 (2015:
US5400,000).

Mediante resolucién de Ja Junta General de Accionistas del 4 de mayo de 2016, se procedio con la
capitalizacién de US$200,000 provenientes de la cuenta de resultados acumulados.

RESERVAS LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva

legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resu acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Aecionistas ¥
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ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de Jos accionistas.

COMISIONES GANADAS

Compasicioén por tipo de negocio fiduciario:

2016 201
Encargos fiduciarios 597,636 789,996
Administracion 528,769 489,306
Inversion 468,257 462,701
Inm obiliarios 233,780 241,931
Titularizacion 225,800 158,658
Otras(1) 1,688 116,268
Garantia 94,039 84,440

2,149,978

2,343,420

(1)  Corresponde principalmente a eomisiones por estructuracién de fideicomisos y encargos fiduciarios.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

2016 201

Gastos por beneficios a em pleados 1,081,118 1,025,084
Honorariosy servicios 259,991 423,953
Participacion de lostrabajadores en las utilidades 72,887 87,247
Jubilacion patronal y desaliucio 40,590 36,080
Arriendos 104,756 96,931
Depreciacidn 34,035 30,770
Amortizacién 20,775 68,451
Mantenimiento 43,124 43,291
Gastos no deducibles 65,354 29,263
Ctros 67,216 61,405

1,789,846 1,903,375

VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO

(Segin contabilidad separada de los Fideicomisos, en proceso de auditoria)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los fideicomisos administrados por la Compaiiia mostraban las

siguientes cifras de patrimonio auténomo;
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2,073,304 14867

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversién y administracién, los lineamientos
estipulados en los objetos de los fideicomisos administrados y encargos indicados en los contratos de
constitucion de cada uno y las disposiciones del Conseje Nacional de Valores.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los patrimonios de los fideicomisos al 31 de diciembre
del 2016 se encuentran en proceso de auditoria.
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RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2016 Y 2015¢n
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), se incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de Ia Compaiifa a esas fechas:
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia mantiene pendientes los siguientes juicios ordinarios iniciados
en su contra;

a) Juicio ordinario No. 677-2005-SP asignado al Juzgado Doce de lo Civil de Pichincha por daifios y
perjuicios; iniciado en el 2002 por la Contraloria General del Estado en contra de la Administradora
de Fondos y Fideicomisos Produfondos S.A. por un monto de U881,400,000. Conforme al contrato
mencionado en la nota 1.2 y el contrato firmado el 12 Julio del 2012 el anterior accionista asumird las
contingencias derivadas de este proceso.

b) Juicio ordinario No. 44-2010, Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cimara de Cometcio de Quito,
propuesto por el Sr. Alejandro Valdivieso Carrasco y otros por terminacion del Fideicomiso Zhifoods
por un monto de USS2,156,440 mds intereses.

A criterio de la Administracién y su asesor legal estos juicios siguen en proceso ¥ debido a que no es
posible determinar el resultado final de los mismos no se han registrade provisiones sobre estos asuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos,

#* % F
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