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- Que el Comité de Calificacion de Riesgo No. 178-2018 celebrado el 13 de Diciembre de 2018, con el andlisis de la informacién
financiera al 31 de Octubre de 2018, acordé asignar la siguiente categoria de calificacion al Fideicomisc Mercantil
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Categoria AAA: Corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar los flujos de fondos esperados
0 proyectados vy de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emisidn.

Categoria A: Corresponde al patrimonio auténomo que tiene buena capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de la emisidn.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos més (+) o menos (-).  slgno mds (+) indicard que fa calificacion podnia subir hacia su
inmedjata superior, mientras que el signo menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata infetior,

2,

CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO:

Originador: Corporacién de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A.
Instrumento Calificado: F:delcomlso iiercantil CTH 8
Caractenstléas.

A A ACIO ONTO PLAZE A

§20.000,00 | . 180meses

SS6'290.000,00 | 180 eses

1US$.1°530.000,00 |- 180 meses

En Quito, a los 13 dfas del mes de Diciembre de 2018
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Gerente General

YLa informacion empleada en fa presente calificadion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos fa confiabilicad e integridad de la
misma, por fo que no nos hacemos responsables por algun error (4 omisicn 20 el tso de dicha informacion. Las calificaciones de POR — PACIFIC CREDIT
RATING constituyen una evaliacion sobre el riesgo involucrade y una opinicn sobre fa calidad crediticia, vk misma no fmplica recomendacion para
comprar vender o mantener un valor, ni una garantia de pago del misma, ni estabilidad de su precio. ™
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PCR-0-518-2018

Quito, 20 de diciembre de 2018 ' o

Sefiores: -
ANEFI

Atencion:

SRA. DIANA BRICENO. -

Estimados Sefiores: - -

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes, con la finalidad de informar que nuestro Comité
de Calificacion de Riesgos en su sesién N° 178.2018, celebrado el dia 13 de diciembre
de 2018, acord6 asignar la siguiente categoria de Acuerdo al siguiente detalle:
FIDEICOMISO MERCANTIL CTH 8

CALIFICACION PLAZO LEGAL

Sin otro particular y agradeciendo la atencién brindada queda de ustedes

Atentamente,
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Fideicomiso Mercantil CTH 8

Comité No: 178-2018 - Fecha de Comité: 13 de diciembre de 2018
Informe con estados fmancleros no auditados al 31 de octubre de 2018 . ' Quato-Ecuador
Yoel Acosta (593) 3331.573 - o yacosta@ratingsper.com
,Asp.ec:t'o'.o instrumento Calificado
Valores de Contenido Crediticio VACTH-8
Clase Calificacién : . Observacion

Al AAA - Cuarta Revisién

A2 AAA- . Cuarta Revision

A3 A ' Cuarta Revision
Resolucién SCVS.IRQ.DRMV.2016.2991 (14 de diciembre de 2017) .

Significado de la Calificacion

Categona AAA; Corresponde al Patrimonio Auténomo que tiene excelente capacudad de generar los flujos de fondos
esperados o proyectados y de responder por [as obligaciones establecidas-en los contratos de emision.

Categoria A: Correspende al patrimonio autdnomo gue tiene buena capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por fas obligaciones establecidas en Jos contratos de la emision.”

La categoria de calificacion, descrita puede incluir signos més (+) 0 menos {-}. El signo més (+) indicara que la calificacion
podria subir hacia su inmediato superior, mientras gue el signo menos :(-) advertird descenso a la categoria inmediata

inferior.

“t.a informacién empleada en la presente cafificacion proviene de fuentes oficiales; sin embarge, no garantizamaos la confiabilidad e integridad
de fa misma, por lo que no nos hacemos responsables por ailgin error u omisién por el uso de dicha informacidn, Las calificaciones de ia
Calificadora de Riesgos. Pacific Credit Rating S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesge involucrado y una opinién sobre la calidad
craditicia, y, la misma no implica recomendacién pera comprar, vender o mantener un valor; hi ina garantia de pago del mismo; ni estabilidad

de su precip.”

Racionalidad

El Comité de Calificacién de PCR mantuvo la calificacién al Fideicomiso Mercantil CTH 8, como se indica a
continuacion; "AAA" para la Clases A1, “AAA-"para la clase A2; y "A’ para la Clase A3. La calificacion
otorgada esta sustentada principalmente en la calidad del patrimenic auténemo, compuesta principalmente
por una cartera de crédito de aita calidad, la cual posee una gran capacidad para geherar los flujos de efectivo
necesarios en el futuro; asi mismo, el comportamiento experimentado por dicha cartera se ajusta mas al
escenario optimo proyectado por parte del estructurador, Adicionaimente, la calificacién considera la prelacion
de pagos que prioriza las clases preferentes y su plazo estimado de amortizacién; aspectos gue ponderan en
la_diferenciacion de las calificaciones otorgadas. La calificacion incorpora la capacidad de CTH S.A. de
desemperiarse como Originador y Administrador de la Cartera, entidad con ampfia experiencia en el mercado
a través del manejo y estructuracion de procesos de titularizacion hipotecaria..

Principales Eventos de Riesgos

Del: Slstema Flnanclero

. Para eI afio 2017 se ewdenmé una clara recuperacion del 3|stema varios de los indicadores financieros
marcaron nuevos maximos; como la rentabilidad, la cual estuvo acompafiada de un mayor ritmo de
colocacién de cartera soportada por adecuados niveles de captacion. En lo que va del 2018, se mantiene
la tendencia mostrada en el afio precedente. El sistema refleja el dinamismo en la'colocacién de crédito,
no obstante, se mantienen adecuados niveles de liguidez y solvencia; asi como la capacidad de generar
un mayor rendimiento, mantener estos niveles es uno de los retos mas importantes para el segundo

semestre del 2018.
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Del Fidelcomiso:.

«  Ei deterioro del Patrimomo Auténomo del Fideicomiso Mercantil depende prmmpalmente de eventos
provenientes de la mora, siniestralidad y prepago que se experimenten en los créditos que componen la.
cartera “de dicho patrimonio, no obstante, estos factores son mitigados efectivamente mediante el
mecanismo de subordinacién de clases y acumulacion de intereses extraordmarlos en el tiempo.

Aspectos de la Califi caclon

La calificacion de riesgo que se oforga al instrumento considera principalmente la calidad del Patrimonio
Auténemo y sus mecanismos. de garantia, asi como también, la capacidad del active para generar ios fiujos
necesarios para cumplir con [as obligaciones. Por tal razén se evaluaren los siguientes aspectos:

»  Entorno Macroeconémico: -

Ecuador presenta una economia primaria exportadora de crudo, lo cual le genera una importante dependencia
del petrdlec, es decir, presenta comportamientos post ciclicos a la evolucion del precio de este recurso
natural. Los afios con mayor crecimiento econdmico fueron en el 2011 y 2012, con tasas de 7,87% y 5,64%
respectivamente. Posteriormente a estos afios, hasta el 2015, su tasa de crecimiento disminuyd para
finalmente presentar una tasa de decrecimiento de 1,58% para el afic 20186. '

En el afio 2017 Ecuador presenté una importante recuperacién-en-sus indicadores macroecondmicos a
diferencia del 2016, reflejado en un crecimiento econdémico de 2,37% y reduccién del déficit fiscal, asi como
una disminucion en el desempleo y en los indicadores de pobreza, esto se debid basicamente al aumento en

el precio del petréleo, la depreciacién del dolar que ha ayudado. a la competitividad del pals, y el incremento-

de la deuda publica. Adicionalmente, Ecuador registré una inflacion acumulada de -0,20% al finalizar el 2017,
debido a la disminucién en los precios de los bienes importados durante el afie. Lo ocurrido en el afic 2017 no
son cimientos sélidos para un crecimiento de largo plazo, debido que actualmente el gobierno continda
financiandose con fuentes.externas y la inversién en el Ecuador no ha mostrado una sdlida recuperacion. -

Durante el afio 2017, el.délar se deprecié respecto a afios antericres. Esta depreciacion de la moneda oficial
del pafs ha contribuido en cierta medida a la reactivacién de las exportaciones, puesto que éstas crecieron en

13,84%, respecto con diciembre 2016. Por otro lado, las importaciones presentaron mayor porcentaje de

crecimiento (22,40%), esto se'debe a la recuperacion econémica, y, ademas, a que en el transcurso del 2017
se eliminaron las salvaguardias. Lo menciohado provocd que durante el 2017 la balanza comercial presente
un comportamiento inestable, finalizando el afio con un superavit de US$ 89,22 millones.

Por otra parte, un impulso fuerte que ha recibido el sector real constituye la mayor colocacién de créditos por

parte del sistema‘financierc. En la actualidad, el sector financiero ha dinamizade las colocaciones, contrario a -

lo que sucedié particularmente en Ios afios 2015y 2016.

En [a ulima década, €l Estado ha desempefiado un rol protagdnico en el desarrollo de la economia
ecuatorfana, esto debido a qLe el gasto: del gobiemo se ha incremento de manera significativa, representando
en promedio el 14% del total del PIB. En primer lugar, este aumento del gasto pablico se debi6 al alza en el
precio del petrélec que se produjo-en afos anteriores, sin embargo, cuando este precio decayé, el gobierno
tuvo que recurrir al endeudamiento para de este modo poder mantener el mismo nivel de gasto publico, y de
esta forma, la economia no se vea impactada en gran medida. Ecuador posee una politica de deuda la cual
manifiesta que el limite maximo de endeudamiento debe ser del 40% respecto con el PIB, yen base a la
metodologia aplicada referente al cdlculo de la deuda, para diciembre de 2017, el pais. presento un
endeudamiento del 30,44% cornparado con el PIB nominal. Es importante recalcar que esta metodologia de
célculo solo toma en cuenta |a deuda externa publica, [a cual fue de US$ 31,75 mil millones a diciembre 2017,

En base a los pronosticos realizados por el FMI, se prevé un crecimiento del PIB real para el 2018 de 1,1%, ¥
una inflacién de 1%. El actual gobierno dentro de su programa economico ha propuesto llevar a cabo una
serie de medidas y acciones para dinamizar la economfa, entre las cuales se encuentran: recaudacion de mas
- ingresos por medio de un sistema tributario dptimo, reduccién del gasto publico, incentivar las inversiones y
fomentar las exportaciones, generar alianzas entre el sector publico y privado, fomentar la participacién de la
economia popular y solidaria, nuevas modalidades de contratos en el mercado laboral y ampliacién a créditos

productivos y de inversion. !

! para mayor informacién acerca del Informe Soberano consuite en nuestra pagira: http://informes.ratingsper.com/file/view/6347
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. Analisis de la industria:

Considerando el pericdo analizado (2013-2017). el sistema bancario evidencié un crecimiento sostenido. y
estable con los ingresos financieros hasta el 2015; sin embargo, la tendencia se revierte puntuaimente en el
2016 con una contraccion de 2,47% tras las condiciones desfavorables de la economia ecuatoriana, lo cual
incidi® en el comportamiento de los agentes econdmicos afectando la dindmica de colocacion de crédito,
calidad de cartera y resultados, factores estrechamente ligados a los cambios macroeconamicos. Se debe
destacar que la eficiencia ha mejorado notablemente a junio 2018 al ubicarse en 78,19% frente a 83,25% de
junio 2017, Esta mejora se debe basicamente al crecimiento del ritmo de colocacién y a mejora en los gastos
operacionales, especificamente en la reduccién de gastos de personal.

Debido a la coyuntura econdmica que atravesé el pais las instituciones financieras reaccionaron con politicas
mas rigidas al momento de conceder créditos priorizando la calidad de sus activos, niveles de liquidez y
solvencia, por lo cual se presenté la contraccion de demanda crediticia por parte de los agentes econdmicos;
io que conllevé para la banca una posicion de liquidez excedentaria. Histéricamente el sistema bancario se ha
fondeado principalmente con los depésitos a la vista, seguido de ios depdsitos a plazo, a junic 2018
representan el 62,35% y 33,28% respectivamente. Cabe destacar que fos depdsitos a |a vista presentaron una
leve contraccion (0,82%) a nivel interanual, sin embargo, los depositos a plazo presentaron un mayor
dinamismo ya que.se incrementaron un 13,58%. Esta 5|tuac|on genera mas estabilidad en la gestion de Ia

liquidez estructural y el calce de plazos.

En base a los requerimientos regulatorios, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera por medio
de la Resolucién Nro. 426-2017-F (28-dic-2017) dispone los nuevos porcentajes para la Calificacion de activos
de riesgo y constitucién de provisiones por parte de los sectores financieros plblicos y privados; la provision
que comresponda debera ser constituida hasta el 31 de diciembre del 2018; esta resolucion, tendra un impacto
en el resultado de cada entidad en funcion.de sii perfil. de riesgo acorde a sus particularidades, necesidades y
niveles de provisiones ya adoptados. ' '

Adicicnal, por medio de la Resolucién Nro. 437-2018-F del 26 de enero del 2018, se reguld la fijacion de las
Tasas de interés Activas Efectivas Maximas, def segmento Microcrédite, aplicable para el sector financiero
plblico, el sector financiero privado, las mutualistas y entidades del segmento 1 del sector financiero popular y
solidario, estableciéndose; i} Microcrédito Mincrista 28,50% ii) De Acumulacion Simple 2550% v ii) De
Acumulacién Ampliada 23,50%; disposicidh que entrara en vigencia a partir del 1 de Febrero del 2018; PCR
asume, que con esta regulacién se busca mayor accesibilidad a este segmento acorde a la estructura

econdmica del pais?,

Para el segundo semestre del 2018, PCR espera que la tendencia mestrada en el afio precedente
permanezca, principaimente en- lo referente a colocacion de crédito y calidad de activos, manteniendo
apropiados niveles de liguidez y solvencia, asi como la capacidad de generar ingresos.

« Analisis del Originador y Administrador de la Cartera
Corporacion de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A. es el originador, una vez que la
cartera que se ha vendido pasa al Fideicomiso, dicha cartera es totalmente independiente del originador.

Situacién de la Titularizacién de Cartera Hipotecaria:

El contrato de constitucion del fideicomiso mercantll CTH-8, se realizé el 14 de septiembre del afio 2015,
Luego de ser constituido, se inicio la etapa de acumulacién en el mes de octubre de 2015 y finalizé en
diciembre del 2018, posteriormente dio paso a la etapa de fitularizacion. Al cierre del mes de octubre 2018,
posee .un saldo por pagar de US$ 13,09 millones, encontrandose amottizado el 100% de la clase Alpha y el

- 40,14% de la clase A1; asi mismo, se han pagado los respectivos intereses a las todas las clases.

Instrumento Calificado

El fideicomiso mercantil CTH 8 emitido por Corporacién de Desarrollo de: Mercado Secundaric de Hipotecas
CTH S:A., por un monto de US$ 17 miliones de cartera hipotecaria titularizada, posee las siguientes

caracterl_stlcas

% para mayor informacién acerca del Sector Bancario, consulte en nuestra pagina: hitp:/informes.ratings per. com/file/view/6692 %

Pagina 3 de 13

www.ratingsper.com




agro e en de la £8 a2 e I3 Arizacio
Originador Corporacién de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A.
Agente de Manejo Anefi 8.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Agente de Pago Depdsita Centralizado de Valores del Banco Central (DCV-BCE)
Periodo de pago Mensual
" Corperacién de Desarrolle de Mercado Secundaiio de H|potecas CTH 8.A. durante la Etapa de

Custodio

Acumulacién y, durante la Etapa de Titularizacién serd Banco Infernacional.

Forma de Presentacion %[Izjie;c\?;?;?:sde Titularizacién emltlra valores de contenido crediticio, denominades de manera general

Beneficiario g;;goraclon Andina de Fomento CAF una vez que CAF deje de ser beneﬂcnano ef originador pasara a

Monto de la titularizacion Hasta por US$ 17.000.000,00 B -
Clase Manto Plazo Legal
_— Alpha - 360.000 180 meses
Caracteristicas de la At 8,820,000 180 meses
AZ 6.290.000 180 meses
) A3 1.530.000 180 meses

Las tasas que pagan cada una de las clases son definidas en funcién de la- Tasa Promedio Ponderada, Si

. la TPP es menor o igual a 12% pero mayor o igual a 8%, se pagard la TPP mencs el margen establecido
Rendimiento S | . ; .

. en latabla abajo incluida. Por otro lado, s& pagard una proporcion de la TPP en:dos escenarios: en caso

de gue la TPP sea menor a 8%, ¥ en ¢aso que la TPP sea mayor a 12%, segin se resume a continuacisn:

Clases TPP <8% [ 5i8% =< TPP <= 12% [ SiTPP > 12%

Interés Ordinario: 5%

Interés Extraordinario: Durante el Plazo de Generacién del Rendimiento Extraordinario de la
Clase Alpha, [os tenedores de dicha clase percibiran los excedentes del Fideicomiso, una vez
Alpha | atendidos ks gastos de intereses y oiros cargos gue mes a mes registre e! Fideicomiso. El
Plaza de Generaci6én del Rendimiento Exfracrdinario de la Clase Alpha se ha establecido
como los 12 primeros meses de resultado positive del Fideicomiso, consecutivos o no,
contades a partir del segundo mes luego de iniciada la Etapa de Titularizacién.

Tas{ls de interés A1 48,50% TPP - 428p.b. 84,33%
' A2 65.25% TPP —278p.b. 76.83%
A3~ 71,50% TPP -~ 228p.b. 81,00%

*Luego de concluido ef Plazo de Generacién del Rendimiento Extraordinaric de fa Clasa Alpha los
tenedores de la Clase A3 percibiran ademas un rendimiento que sera el que resulte de los excedentes del
Fideicomiso, una. vez atendidos los gasios de intereses y ofros cargos que mes a mes registre el
Fideicomiso. Este rendimiento se acumulard en una cuentz por pagar al tenedor de fa Clase A3 vy se
pagara al tenedor de dicha tlase con los remanentes del Fideicomiso una vez se hayan cancelado todas

las oiras clases.

El mecanismo de garantia establecido es fa subordinacion entre clases; en tal virtud, a las clases
subordinadas se imputaran hasta agotarlas, los siniestros o faltantes de activos, mientras que a las clases

Mecanismos de Garantfa
establecidos en el Prospectc de Oferta Piblica, Contrato de Fldetcom|so de Titularizacion y ef Reglamento

de Gestion.

privilegiadas se cancelardn prioritariamente los intereses y el capital en los términos 'y condiciones’

Etapa de Acurnulacion

Etapas Etapa de Titularizacion

Fuente: CTH. / Elaboracion: PCR

Patrimonio Auténomo del Fideicomiso Mercantii CTH 8

La finalidad de este fideicomiso mercantil es desarrollar un proceso de fitularizacién de cartera’ de vivienda con
garantia hipotecaria, de acuerdo a lo definido en la escritura de constitucidén del Fideicomiso Mercantil CTH 8,
que fue constituido el 14 de septiembre de 2015 y reformada con fecha 8 de noviembre de 2016 entre
Corporacién de Desarrollo de Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A. en calidad de Originador y Anefi

S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, en calidad de Agente de Manejo.

El activo titularizado estd compuesto por créditos de vivienda por un morito de hasta US$ 17 millones
garartizados con primera hipoteca. Los mencionados créditos hipotecarios que fueron adguiridos por el
Fideicomise de Titularizacidn fueron financiados -con. recursos otorgados por la Corporacién Andina de
Fomento al Originador que en este caso es CTH. Los créditos que fueron otorgados debieron cumplir los
criterios de elegibilidad definidos en el Anexo de Especificaciones. .

La Corporacion Andina de Fomento CAF ostentaréd la calidad de beneficiario hasta que el Fideicomiso de
Titularizacién haya pagado al Criginador integramente el precio de la Cartera Hipotecaria vendida. Los
derechos de la CAF, como beneficiario, estan condicionados a la prelacién de pagos establecida y estan
subordinados a los derechos de los Inversionistas. Como - beneficiario adicional” del' Fideicomiso de
Titularizacion se designard una vez que la CAF haya dejado de ostentar esta calidad, a la Institucion de
Beneficencia que designe el Comité de Vigilancia. Adicionalmente, una vez que la CAF haya dejado de
ostentar la calidad de Beneficiario, se aclara que las decisiones que correspondan al Beneficiario segln los
términos del contrate deberan ser adoptadas por la Asamblea de inversionistas ¢ el Comité de Vigilancia,

seglin sea el caso.
PCR considera adecuada la legalidad y forma de trasferencia de los activos al patrimonio de proposito
exclusive y la cesidn irrevocable del derecho de cobro.

www.ratingsper.com Pagina 4 de 13

L et

20

(RN

,-,A -
e e



SToCL

iy
i

SN

PR

L e e,
e e S L ez \c,/‘ e mt | e

P

ST

g

ST T
o

Etapas contempladas de la Titularizacién
La titularizacién contempla en su estructura dos etapas:

Etapa de Acumulaclon Se da cuando eI Fldelcom|so reciba del ortgmador fa cartera h|potecar|a que se
ajuste a los criterios de elegibilidad definidos. Las amortizaciones de capital de la cartera h|potecar|a podran
"ser usadas para adquirir nueva cartera h|potecarra La terminacion de la etapa de acumulacion serd decidida
por el Agente de Manejo, sujeto a un plazo maximo de treinta (30) meses contado a partir de la fecha de la
primera adquisicion de cartera por parte del Fideicomiso; terminada la etapa de acumulacién debera
procederse a la etapa de titularizacién. . :

Etapa de Titularizacién: Una vez concluida la etapa de acumulacién, el Agente de Manejo iniciara el proceso
de titularizacion con los activos que integren el patrimonio autdnemq. Durante esta etapa, el fideicomiso
destinard todo el cap|tal recaudado, incluido el exceso de flujos, prepagos, abonos extraordinarios,
rendimientos de inversiones temporales, etc., para acelerar la amaortizacion de los titulos valores,

Actualmente el Fideicomiso Mercantil CTHS se encuentra én la Etapa de Titularizacién.

Andlisis del Activo Titularizado

Los créditos hipotecarios que conforman el patrimonio del Fideicomiso Mercantil cumplieron con los criterios
de elegibilidad establecidos, los cuales se mencionan a continuacion:

Deben ser seleccionados conforme a las normas y polltlcas internas del originador.
Garantizados con primera hipoteca B

Plazo maximo de 180 meses

Monto maximo US$ 100 mil, al momento de la transferencua

Relacion de deuda actual respecto del avalio del bien hipotecado no deberd exceder el 80%. Es
decir, un margen de por lo menos 125% del crédito respaldado.

Relacion Cuota / Ingresos Brutos Familiares (CIN): No mayor al 37%.

Contratados en délares dé los Estados Unidos de América.

Los deudores cuentan con seguro de desgravamen y de la propiedad con cobertura por dafios
fisicos, en donde Ia cantidad asegurada es como minimo el valor de la propiedad, excluyendo el valor
del terreno.

« los créditos tienen calificacion “A".

o+ La tasa de interés de los créditos sé' "gjusta con relacion a la tasa activa o pasiva referenmal
publicada por el Banco Central del Ecuador.

. ®

Al cierre del mes de octubre del 2018, la cartera por vencer del Fideicomiso Mercantil CTH 8 se ubicé en US$
12,34 millones, en donde el 81,13% se encuéntra en fa ciudad de Guayaquil, seguide del 13,88% en Quito y el
porcenta}e restante en otras ciudades; por otra parte, con respecto a la cartera problematlca se observa un
crecimiento de 16,50% en comparacion ¢on el mismo mes del afie anterior para fijarse al mes de octubre de
2018 en US$ 0,17 millones, es importante destacar que si bien se incrementa anualmente la cartera
problematica, no ha superado niveles histéricos y se observa una tendencia a la baja en los (lftimos meses.

GraficoN® 1

Evolucion Cartera Problematica
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7 56:000,00
B N N R °H° EEEEE:
bt Esagglecstersrsizggs
Fuente: CTH / Elaboracién: PCR
www.ratingspcr.com ' Pagina 5 de 13




En o concerniente a la conformacién de la cartera de crédito, al fin' del mes en estudio, la cartera estuvo
conformada per 461 créditos con una tasa promedio ponderada de 10,78%. ademas, si se analiza ef monto de
deuda de cada crédito, respecto con- el avallc de su garantia, se obtuvo que, en promedio, este monto
adeudado representd el 62,48% del total de la garantia. Por (ltimo, la cuota que posee cada crédito
comparada con el total del ingreso del agente econdmico representé el 19,79% en promedio en toda la

cartera.

“Cuadro.2: Descripcion.de’

Plaza Carteraporvencer | o, | ynuctive US$ | %

. ) miies)
Guayaqui $10.261,34 | 81,54% $103,30 | 59,71%
Quito $1.763,99 | 14,02% | $13,65| 7,8%
Otras plazas $559,83 |  4,45% $55,05 | 32.40%
Tota $12.585,16 | 100% $173,01| 100%

Fuente: CTH / Elaboracidn: PCR

' Estado de Pagos del Fideicomiso

El' Fideicomiso Mercantil CTH 8 ha desembolsado un monto aproximado de US$ 4,26 millones para la
amortizacion del capital, quedando un saldo por pagar de US$ 13,10 millones. Dicho monto desembolsado fue

cancelado de acuerdo a los parametros establecidos en el contrato del fideicomiso mercantil, cancelando_
primeramente las clases privilegiadas, por tal motivo, la clase Alpha, fue cancelada en su totalidad en agosto

de 2018, la clase A1, al cierre del mes de octubre de 2018, se ha desemboisado un total de US$ 3,54
millones, .es decir, se: ha cancelado el 40,14%: del monto. inicial de :deuda de la clase A1, de este modo, a
medida que se termine de cancelar el capital de dicha clase, se procedera con las siguientes clases de
manera consecutiva. Es importante mencionar gue.los intereses s& han pagado simultdneamente a todas las

clases de la titularizacion.

Asi mismo, con respecio al pago de intereses a las distintas clases se puede ewdencsar que al cierre del mes
en estudio, se ha cancelado un-total de US$ 2,41 millcnes por concepto de pago de intereses, del cual el
14,78% fue destinado al pago de la clase Alpha, el 36,45% para la clase A1, el 38,75% para la clase A2 y

finalmente el 10,01% para el pago de ia clase A3.

‘Desoripolén’ ; Clase'aip 1
I Capital Emisidn 250000 6,620,000 1530.000 17.000.000
{¥alat Pagado 350.000 3.540.735 [} 0 3.900.738|
T E 0 5279264 T e 1.530,000 13.099.284
i - ene-t7 o 1900 0 80.515 0. 5.5} o e 129.258)
b e 0 1500 0 1w ) 41334 0 10.837 102048
P mar.7] 0 1500 163371 148450 e 41534 o 10.837 254532
abr.i7 0 1500 124934 16.216 0 41934 o 10997 224601

may 7 o 1500 201400 5128 o s193¢ 0 10,837 300,767

Jun17 0 1500 143,009 44,950) o 934 0 10637 24163

jurar 0 1547 199530 4359 o 34 o 10697 261042)

aga-# 0 317178 165.750 42,751 a s 0 10897 282,047

sep-17 o 26,965 17708 42008 o Han 0 10837 268435

oot-17] 1] 14,36 137.747 40.935] ] #1224 [1] 10.837| 305.5913]

now17 0 3s.485) res 40.329) _— 414 0 10037 240371

dic-17 o 1011 193.3% 59202 ‘o 41304 0 10,697 308483

ene-18 0 34348 191190 20245 0 4934 0 10997 316558

feb-18| o 23.639) 202.282 37.160] 1] 41.934] ] 10897 316.841)

mar-18j o 22808 210490 36008 [1] 41934/ ﬂ 10.837] 322,073

abe-tg o 15,008 tor702 591 0 1934 ‘o 10837 260.093

may-18 o 10427 128225 0 0 1534 0 10897 227041

jun-186} 1] 37.257] 145,497 J3.629] [+] 1534 D] 10.337] 269.355|

jul-T8] 0 27508 157.812 32,975 U‘ : 41934 1] 10.837) : 270.966]

ago-18| 350,000 [ 234.22G 31707 [] 41.934] 1] 10.3.37 BT0.698]

sop-18 0 o 276,60 30.209) a e 0 10.837 283597

o4 0 o 207.704 20888 ) 41334 o "10837 70,07

iTotal 280,000 25¢.229) J.650.735 870424 1] 93720 0 241314 G.310.422)

Fuente: CTH / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com Pagina 6 de 13




‘\_
o

1"

‘\\

BRI
. N

R

TR

T

-

ST

o wea owmpt e wesd

e

T AT e
R

.| Fondes Disponibles -~ 488,010 | Intereses vy Descuentos Ganados ) 1,247.081
- ) 1 " Intereses y descuentos de inversicnes en tltulcs
Inversicnes 0 valores 7.288
Cartera de Créditos de Vivienda 12,774.998 | Intereses de cartera de crédito : © 1239793,36
Cartera de Crédito por Vencer 12,348.588 | Otros Ingresos 4139
Cartera de Crédito que no Devenga Intereses 164.398
Cartera de Crédito refinanciada par vencer . 253.405 astos : ) 62l
Cartera de Crédito vencida . :8.510 Intereses Causados 1.096.968
e : Valores en circulacidn y obligaciones convertidas
Cuentas por Cobrar 109,166 en acciones 1.095,968

Para la clase Alpha, el interés ordinario que se paga es del 5%, adicionaimente, posee un interés
extraordinario, el cual consiste en la acumulacién de los excedentes después de cubrir los gastos de intereses
y otros cargos que posee el fideicomiso cada mes. El plazo de [a generacitn del rendimiento extraordinario se
refiere a los primeros 12 meses de resultado positivo del fideicomiso, sea de manera consecutiva o no, este
plazo inicié a partir del segundo mes deé haber iniciado la etapa de fitularizacién.

Las tasas de interés aplicadas para las respectivas clases en funcion de la TPP son las siguientes:
Clase A1 8,50% (TPP 10,78 - 4,28 puntos porcentuales)

Clase A2 8,00% (TPP 10,78 — 2,78 puntos porcentuaies)

Clase A3 8,50% (TPP 10,78 —2,28 puntos porcentuales).

Anélisis del Estado de Situacion Financiera del Fideicomiso

Los activos del fideicomiso mercantil al cierre del mes en estudio presentaron un monto total de activos de
!S$ 13,37 millones, compuestos en un 95,53% por la cartera de créditos de vivienda, gue dado el objetivo
con el que fue creado el fideicomiso, este es un porcentaje adecuado; seguido de los fondos dispeonibles con
un 3,85% de participacién y, por {ltimo, se tuvo a las cuentas por cobrar representaron el 0,82%.

En lo concerniente al activo mas importante del fideicomisa, se evidencié que la cartera de creditos de
vivienda presenté un monto total de US$ 12,77 millones al cierre del mes de octubre de 2018, de los cuales
el 96,66% esta compuesto por la cartera de crédito por vencer; el 1,35% a la cartera improductiva, la cual
esta conformada por la cartera de créditos que no devenga intereses y la cartera vencida; y, finalmente, fa
cartera refinanciada por vencer que tuvo una participacion de 1,98%.

Referente a sus pasivos, a la fecha de corte se ubicaron en US$ 13,37 millones, estos se encuentran
conformado por: el 96,13% en valores en circulacion, el 2,45% por obligaciones inmediatas y el 1,43% por
cuentas por pagar. Adicionalmente, posee un patrlmonm gue este compuesto por €l capital social con un
monto de US$ 1000.

Es importante destacar a las cuentas de orden acreedoras, las cuales se encuentran fuera del balance de
situacion financiera, y contienen los valores y bienes recibidos de terceros, que para la fecha:se ubicaron-en
US$ 33,60 millones lo que cubre en 2,39 veces el saldo adeudado por el fideicomiso, por lo gue se considera
que dichas coberturas ayudan a mitigar el riesgo.de crédito de la cartera que compone el patrimonio

auténomo.

; Comigiones Causadas 124,682

Obligaciones Inmediatas 327.0116 | Gastos de Operacion ' 24,780

Valores en circulacion y valores por pagar 327.016.| Otros gastos y perdidas 316
Cuenias por Pagar B 190.541
Intereses por pagar 180.133

Retenciones ] 408,49 Deudoras 18.897.377

Valores en Circulacién 12.853.616 | Valores y Bienes Propics en Poder de Terceros 18,888,592

Intereses, Comisiones e Ingresos en Suspenso 8.785

Otros titulos valores

12.853.616

Acreadoras 31.367.616

Valoras y Bienes recibidos de terceros 31.,357.515
Fuente: CTH/ Elaboracion: PCR

Capitat Social
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Mecanismos de Garantia
El mecanismoe de garantia del Fideicomiso Mercantil CTH-8 esta basado.en la subordinacién de classs, la cual

consiste en la cobertura que dan las clases subordinadas a la clase privilegiada. Es por eso, que, al cierre del
mes de octubre de 2018, la clase A3, cubrié en 0,24 veces a la clase A2; las clases A2 y A3 cubrieron en 1,51
veces a la clase AT..Se debe tomar en cuenta que a medida que aumenta la amortizacion del capital, la

cobertura por parte de las clases subordinadas hacia las clases privilegiadas va aumentando.

Cl_ass Alpha 360.000,00 4622,22% Cance_lado

Clase A1 8.820.000,00 86.66% 5.279.264,80 151,73%
Clase A2’ 6.290.000,00 24,32% 6.290.000,00 .. 27,35%
Clase A3 1.530.000,00 1,530.000,00 12,43%
Titulos 17.000.000,00 13.099.264,80

Fuente y Elaboracién: CTH

Cobertura del Mecanismo de Garantia Frente al Indice de Siniestralidad

En el siguiente cuadro se puede evidenciar la cobertura :que presentaron las clases respecto con la
siniestralidad planteada en el peor escenaiio, la cual fue del 2,70%. Para el mes de octubre 2018, la cartera
de crédito:presentd un valor de US$ 12,77 millones, lo que equivale a una siniestralidad de USS$ 344,93 miles
si se lo analiza en el peor escenario, de tal modo que, las dlases A2 y A3 alcanzaron a cubrir en 22,67 veces
al monto de la siniestralidad; mientras las clases A1, A2 y A3 cubrieron en 37,98 veces.

B . . Siniestralidad a octubre 2013
Indico de Sinfestralidad (2,70%)
o . 344,925
Clases Saldo por Pagar
Al AZY A3 13.099.264 37,98
A2y A3 7.820.000 22,67

Fuente: CTH / Elaboracion: FCR

Cobertura de! Saldo de Cartera Titularizada y Fondos Disponibles frente al Saldo de Capital por Pagar

Para el cierre del mes en estudio, el Fideicomiso Mercantil CTH8 presentd un saldo de cartera titularizada mas
fondos disponibles de US$ 13,26 millones. Asi mismo, el monto por pagar a los inversionistas es de
US% 13,10 millones, por lo que, su cartera de crédito sumado con los fondos disponibles, cubren en 101,25%

a la deuda pendiente con los inversionistas.

deicomis Bfrentq_iél Saldo por.Pagar Inversionistas al 31 de Octubre do.2018

Saldo Cartera Saldo Fondos Saldo Cartera+Fondos+inversion

Titularizada

Disponlbles

Inversion

Saldo por Pagar AR

Inversionistas(B)

13.099.264 101,26%

12.774.999

488.010 +] 13.263.009
: Fuente: CTH Elaboracién: PCR

Flujos Esperados y Analisis de Sensibilidad
El andlisis de los flujos que se espera que genere la cartera de crédito es importante para poder determinar

los plazos en gue se terminard de amertizar la deuda con los inversionistas, por tal motivo, en el anexo del
célculo de factores de desviacion de flujos presentado por el originador, se proyectan 4 escanarios de flujos
futuros que se espera que genere la cartera. El comportamiento de estos flujos depende de tres variables, los
~ cuales son, la mora, siniestralidad y el prepago. De esta manera, |os 4 escenarios son: tedrico, optimista,
" probable v pesimista. Es importante destacar gue el escenario tedrico asume que estos factores no le
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impactarian en gran medida, por tal razén, al final del plazo programado la cartera serla recuperada en su
totalidad.

En cuanto a la mora el estudio realiza un analisis de cosechas de 172 meses (enero 2002 a mayo 2016),
clasificandola en seis rangos (R1 a R8), estos rangos variaran segun los dias de retraso que presente el
crédito, para efectos de morosidad se utilizo el rango 1 {morosidad mayor a 1 dia). De este modo, la mora
para el escenario probable fue de 17,89%, para el escenario pesimista fue de 24,71% y para el optimista fue
de 10,52%.

Para poder determinar el porcentaje de siniestralidad, se emplea a la morosidad como predictor de ésta,
utilizando el rango de mora 4, puesto que, en este rango, el porcentaje que permanece en mora es cada vez
mayor al porcentaje que sale de ella. La siniestralidad proyectada para eI escenario pesimista fue de 2,70%,
para el probable fue de 1,57% y para el optimista de 0,29%

Por ditimo, el porcentaje de prepago contempla todas las cancelaciones totales o parciales recibidas por el
originador hasta junio de 2016, de esta manera, se establecié que el prepago en el escenario optimista es del
8%, en el probable es del-5% y en el pesimista del 2,60% y 9,10%.

Es importante destacar que e! escenario probable tiene una probabilidad de ocurrencia del 95%, el optimista
del 2% vy el escenario pesimista con un CPR alto es del 1,5% y con un CPR bajo es del 1,5%.

aCro 8: Me en de enario

Supuestos Resumen de Datos
Escenarios Clases - i Vida . Duracién Plazo
Mora Siniestralidad Prapago Promadio Duracién Modlficada Calculado
(Meses)
Alpha 106 - 0,97 0.96 16
Al : 1.88 1.74 1.73 46
Optimista 10,52% 0,29% . 8,00%
A2 o : . 6.03 4.74 " 471 105
A3 8.75 6.41 6.36 106
Alpha ) v 1.08 0.98 0.97 16
Al 2.23 2.04 2,03 54
Probahle 17,89% 1,67% 5,00%
A2 o - 6.85 5.28 5.25 o117
A3 ' . S ¥ 6.86 .81 118
Alpha E S 1.03/1.01 1.00/1.01 0.99./1.01 16/16
A1 - 2pgoss /. | 263/1.85 2371171 2.35/1.70 64/ 45
Pesimlista 24,71% 2,70% . é;m,y :
A2 Bhade 7.81/6.27 576/4.87 5727483 127 1117
A3 : N 1058/9.75 | 7.18/665 | 7127681 | 1287118

Fuente: CTH / Elaboracion: PCR

El fideicomiso Mercanti CTH8 presentd una morcsidad total de 1,35%, recuperandose en 0,10 pp en
comparacion con el mes de septiembre 2018 (1,45%), se puede observar un comportamiento volatil en la
morosidad de la cartera en los Gltimos dos arfos; no obstante, en los litimos afios la volatilidad se ha reducido
y tiende a estabilizarse a la baja, Por otra parte, la siniestralidad presentada es de 0%, debido a que, los
créditos otorgados poseen bienes como garantia, por tal motivo, para determinar un porcentaje exacto de
sinjestralidad, en primer lugar, se necesita asegurarse de que el credlto no sera pagado, en ese caso el bien

- puesto como garantla entraria como respaldo

www.ratingsper.com o ) Pagina 9 de 13




Gréfico N° 2.

Evolucion _Morosidad
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Fuente: CTH/ Elaboragién: PCR

En cuanto al prepago total calculado de FIMECTH 8 (Precancelaciones + Abonos extraordinarios), ha
mantenido una evolucion positiva & lo largo de su vida, por lo que al cierre del mes de octubre 2018 se ha
realizado una recuperacion de US$ 2,43 millones representando el 14,31% del total de la cartera original (US$

17 millones).

GraficoN° 3

Evolucion Prepago + Abonos Extraordinarios
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Fuente: CTH/ Elaboracidn: PCR

PCR considera que el comportamiento de fa morosidad vy del prepago, se ajustan mas al escenario optimo, en
primer lugar la morosidad se encuentra sensiblemente por arriba de la morosidad establecida por el
estructurador en su escenario optimista (1,01% - 1,13%); sin embargo, esta muy por debajo del escenario
esperado planteado (2,65% - 3,32%), asf mismo, el prepago esta por encima del escenario optimista (8%); no
obstante, que se encuentre por encima ayuda a tener flujos suficientes para incrementar los pagos de capital
ala clase A1. : :
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Rendicién Anticipada

La estructura de esta titularizacion mantiene el mecanismo de garantia y la aplicacion del exceso de flujos
para pagar con mayor rapidez a las clases privilegiadas, lo que constituye una condicion permanente de pago
anticipado. Esta estructura asegura que el inversionista recupere” su inversion: lo antes posible, sin que los
excedentes de caja sean usados por el Fideicomiso de Titularizacion para otros fines. Por tanto, esta

titularizacién no contempla mecanismos adicionales de redencién anticipada.

Prelacién de Pagos

El Agente de Manejo, aplicara la siguiente prelacion, para cancelar los titulos emitidos, usando los flujos: de
efectivo que en el futuro genere el Fideicomiso de Titularizacion.

ETAPA DE AMORTIZACION

Intereses atrasados de la Clase Alpha, si existieren.
intereses atrasados a la Clase A1, si existieren.

Intereses atrasados a la Clase A2, si existieren.

Intereses atrasados a la Clase A3, si existieren.

Intereses de.la Clase Alpha del correspondiente mes de
pago.

Intereses de ia Clase A1 del correspondiente mes de pago.
Intereses de la Clase A2 del correspondiente mes de pago.
Intereses de la Clase A3 del correspondiente mes de pago.
Rendimiento Extraordinario correspondiente a la Clase Alpha.
Capital de la Clase Alpha, del correspondiente mes de pago.
Capital de la Clase A1, del correspondiente mes de pago.
Capitai de la Clase A2 del correspondiente mes de pago.
Capital de la Clase A3 y Rendimiento.

De no haber flujo- de intereses suficientes para alguna de las clases, estos se acumularan en una cuenta por
pagar a favor de la.clase gue corresponda, y seran abonados tan pronto existan recursos. El acumular esta
cuenta no deberé ser entendido como un evento de incumplimiento por parte del Fideicomiso.

Asamblea de Inversionistas y Comité de Vigilancia

l.a Asamblea de Inversionistas es un ctierpo coleglado integrado por los Inversionistas o Tenedores, es la
maxima instancia de consulta por parte del Agente de Manejo y e Comité de Vigilancia para la toma de
decisiones en aquellas circunstancias no previstas en el contrato de constitucion.

La primera Asamblea General de Inversionistas se realizd el 31 de enero de 2017, la cual tuvo como objetivo la
eleccién y designacion de los miembros del Comité de vigilancia.

A la fecha de corte, no se ha vuelto a reunir la Asamblea de inversionistas ni el Comité de Vigilancia.

Fiduciaria o Agente de Manejo '
ANEFI S.A. fue autorizada como Agente de Manejo en procesos de Tiularizacién por parte de la Superintendencia

de Compaiilas, Valores y Seguros mediante Resolucion N. SCQ.IMV.02.006.3774 de 18 de octubre 2002,

El Agente de Manejo del presente Fideicomiso es ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fidsicomisos que

posee amplia experiencia en negocios fiduciarios, divididos entre encargos, fitularizacién, administracion,
garantia, inmobiliario e inversiones. Adicional, la fiduciaria cuenta con personal altamente cahﬂcado que tiene

ampllo conoc:|m|ent0 referente & esquemas f|du0|anos

Administradora de Fondos y Fideicomisos ANEFI S.A. para el manejo administrativo, contable y financiero de
los ‘fideicomisos mantiene el sistema integrado GESTOR, el cual estd desarrollado bajo el lenguaje de
programacién Oracle, con lo que el sistema es parametrizable ademas de fideicomisos, para inversiones,
titularizaciones, administracién de prestaciones sociales y diferentes especializaciones.

PCR ‘considera adecuada la estructura administrativa del Agente de Manejo, capacidad técnica, posicionamiento
en el mercado y experiencia.

Administrador de Cartera.
CTH S.A. que inicié actividades en enero 1997, es un referente de cartera hipotecarla al ser la (nica

institlcion de esta naturaléza en el sistema financiero ecuatoriano, sus principales accionistas corresponden a

instituciones financieras pubiicas y privadas, asi come organismos multilaterales.
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CTH ha estructurado 32 procesos de titularizacion con los bancos mas grandes del pafs considerando el nivel
de activos, por un monto aproximado de US$ 1,3 mil millones, 6 procesos de emisién de obligaciones por un
monto aproximado de US$ 13 millones y 8 procesos de emision de papel comercial por un monte de US$ 19,2
millones, fondos que han sido importantes para el desarrollo del sector. CTH S.A. presenta una calificacion de
rlesgo “A+" al 30.06. 2018 denotando un moderado perfil de riesgo.

La estrateg|a de CTH S.A. es concentrarse primordialmente en ejecutar los procesos de titularizacion de
cartera de créditos de Vivienda de Interés Publico y las iniciativas de colocacion de titulos en mercados
internacionales. Para el 2017 coloco 2 procesos de kitularizacion VIP por aproximadamente US$ 136 millones.

Bajo este contexto, PCR considera adecuada la estructura administrativa del Administrador, su’

pesicionamiento en el mercado y experiencia.

Informacion utilizada para la Calificacion

Contrato de Constitucién y reforma del Fideicomiso Mercantil CTH 8
Informe de Estructuracién Financiera.

Estructura y Caracteristicas de la Cartera Titularizada.

Saldo Cartera Tituiarizada con corte a octubre 2018.

‘Estados Financiercs del Fideicomiso con corte a octubre 2018,
Otros papeles de trabajo.

~ Presencia Bursatil

+ Situacién del Mercado de Valores:

El mercadc de valores en el Ecuador come alternativa de fmanmamhento no esta muy desarrollado, ya que en.

mayer medida se ofertan titulos de renta fija y en mercado primario, motivado principaimente a la escasa
cuttura bursatit que tiene el pals '

Las negoaamones del sector prwado (Cemﬂcados de Deposito, Papel Comercial, Obligaciones, otros)
aportaron con el 36,76%, mientras que los valores del sector publico (Certificados de tesoreria, Certificados de
Inversién, otros) lo hicieron con el 63,24%. Dentro del total de emisores del sector privado, las provincias de
Guayas y Pichincha concentran el 87,41% del total, siendo el sector comercial e industrial los mayores

dinamizadores:

~« Indicador de Presencia Bursatil
La presencia bursatil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o

variable*. Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que tan facil puede ser negociado un valor en el
mercado secundario. Para su calculo se considera la siguiente férmula:
N2 de dins nagociados mes

N2 da ruedns mes

!miifzc:ad«br" prasencia bursétil =

El fidéicomiso mercantil originado por _C'TH (FIMECTH 8), presenid un indicador de presehcia bursatil de 0, este
resultado refleja el comportamiento del mercador de valores del Ecuador, debido a que en la actualidad este
mercado oferta en su mayoria titulos de renta fija y en el mercado primario.

" Cuadro 9 : Presencia B
' Monto "ni :
- Monto - |: - . Dias - .

- . : No. Negociado Dias . ‘| Ruedas | Presencia
Originador | Instrumentg Autag;ado Bolsa transacciones | mercade | bursatiles Meses neg:;::dos Mes Bursatil

. Co : secundario ’ ' .
Corporacién
de

- .| Desarrclle Fideicomiso E )

del Mercado | Mercantil -
Secundario | CTH 8- 17.000.000 | Quito . 0 v} Q 1] 0 20 0
de FIMECTH 8
Hipotecas
CTH S.A.

Fuente: CTH/ Elaboracién: PCR

3 Botsa de Valores de Quita, http://www.bglsadequito.info/estadisticas/informacion-estadistica/INFORME PULSO MENSUAL, consultado febrero 2018

4 Seccion |1, Capitulo XVI del Libro Il de la Codificacién de Rescluciones Monetarias, Financisras, de Valores y Seguros: "Conformacion
Accionaria y Presencia Bursabit” Art. 10, numerales 2y 5
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PCR considera gue &l indicador de. presenCIa bursatil no es vinculante ya que.en valores de renta fua no

refleja la liquidez real del valor, motivado en primer lugar en que el mercado secundario en el pais &s minimo y

segundo que el rendimiento atractivo que ‘ofrecen los titulos de renta fija incentiva a los inversionistas a

mantener la inversion hasta el vencimiento. Es por esto que PCR opina que la calificacién de riesgo es la que R
influye en la liguidez del valor en el mercado.

Respecto al grado de aceptabilidad del valor, se debe indicar gue la colocacion de los valores inicié v finalizd ef 22
de diciembre del 2016 colocandose &l 100% de los USS$ 17,00 millones.

Corporacién de Desarrollo del Mercado Secundario de Hipotecas CTH S.A. hasta el mes de octubre de 2018
ha presentado 4 emisiones de deuda, con un valor pendiente a los inversionistas de US$ 34,00 millones. A
continuacion, el detalle de cada Fideicomiso Mercantil.

No. de Inscripcion Monto Saldo Capital Oltima - Calificadora -
Ingtrumento No. Resolucion Aprobatoria en R.M.V. Autorizado 30.10.18({US$) Callficacion Riesgos
Fideicomiso QIMV.212.2886 2012.1.01.00571 Clase A2 AAA BWR
Mercantil 08-jun-12 13-jun-12 Clase A3 AAA 30.10.2018
CTH BID 1 17.250.000 1.693.739 Clase A4 AAA
SCV.IRQ.DRMV.2014.3001 2014.1.01.00700 Clase A1 AAA BWR
07-age-14 11-ago-14 Clase A2 AA 30.05.2018
. Fideicomiso . C_Igs_e A3 A
“-.. Mercantil ) Clase Ad'. A+ .
CTH 7 25,000.000 11,435.562 Clase A5 At
5CV.JRQ.DRMY.2016.2991 2016.Q.13.0014930 - Alpha ARAT - PCR
. . 14-dic-16 15-dic-16 Clase’'A1 AAA 30.10.2018
) FIdeICOmI.SO Clase A2 AAA- .
Mercanti i
CTH 8 17.000.000 13.090.264 Clase A3 A
- SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-
00022801 2017.Q.13.002137 Clase A1 AAA PCR
Fideicomiso
Mercantil 16-nov-17 21-nov-17 Clase A2 AAA- 31.08.2018
CTH 9 . 9.000.000 8.080.972 Clase A3 A
Total 68.250.000 34.009.537

Fuente: CTH / Elaboracidn: PCR ’ - ~

Hechos de fmportancla

s« Como informacion posterior a la fecha de corte, a noviembre de 2018 el saldo de capital por pagar
correspondiente al FIMECTH 8 en las tres clases fue de US$ 12.8563.616.

» Laclase "ALPHA" al cierre del mes de octubre 2018 ya fue cancelada en su totalidad

Miembros de Comité

Econ. Rai Rivera Econ. José Mora - Econ. Karla Torres

H

Econ. Yoel Acosta ___
Analista

Econ. Santiago Coello
Gerente General

www.ratingsper.com Pagina 13 de 13




e, e e S N N S e T N N S
H LR i | —
'




