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Hemos auditado el estado de sitvacién financiera adjunto del FIDEICOMISO DE TENENCIA,

ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION) al
31 de diciembre del 2018, v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 271 de diclembre del 2018, asi como el
resumen de politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestrar opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razenablemente, en todos los
aspectos materiales, la pesicion financiera de FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y
GESTION INMOBILIARIA BIESS - QUINTA CALERQ (EN LIQUIDACIGN), ol 31 de diciembre del
2018, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de
dgeverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditeria fue efectuada de acverdo con Normas Internacionales de Awditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y aproplada para expresar nuestra opinién de auditoria,

Otra informacién incluida en el documento que confienen los estados financieros auditados

ANEF| 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS es responsable de la ofra informacién.
La otra informacién comprende el reporte anual Y mensual que se presenta de dcuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a entidades que forman parte del Mercado de Valores.

Nuestra opinién sobre los estados financieres no cubre la otra informacion ¥ ho podemos expresar
cualguier forma de opinién al respecio.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financiereos, es nuestra responsabilidad leer la ofra
informacién y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los estados financieros o
con nuestros conocimientos obienidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. 7, scbre la base del trabajo que hemos realizado, podemos conclulr que existe una
inexactitud importante de esta otra informacion, estamos cbligados a nofificar este hecho. No tenemos
nada que informar a este respecto.

Responsabilidad del auditor

Nuesfros objetivos son obtener una seguridad razonable acerce de s los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fravde o per error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria stempre va o detectar errores
materiales cuando existan. Equivecaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente © en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizade de acverdo con las Normas Internacionales de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepficismo profesional durante foda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrallo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccitn material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

= Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno del Fidelcomiso relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabojo apropiades, pere no con el propédsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asf
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financleros de acuerdo con Normas Contables relacionadas
a Bases de Liquidacién y del confrol intermno que la administracin considers necesario para permitir
la presentacién de los estados financleros [ibres de errores significativos, debide o fraude o error.

ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS es responsable de supervisar el proceso
de presentacién de los Informes financieros del FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y
GESTION INMOBILIARIA BIESS —~ QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION).

Otros asuntos
Al 31 de diciembre del afio 2018 el Fideicomiso no ha determinado los efectos de la liquidacién en la

situacion Financiera y el resultado de las operaciones, de acverdo con lus Normas Contables
relacionadas a Bases de Liguidacion.

- Couditores

Quito, abril 24, 2019 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA
BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciambre

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 18004 28.158
Tolal activos corrientes 18.004 28.158
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Constrycciones en proceso 8 1.647.000 1.647.000
Total activos no corrientes 1.647.000 1.647.000
Tetal activas 1.665.004 1.675.158
PASIV!
PASIVOS CORRIENTES:
Ofras cuentas por pagar 9 772 1.55¢6
Pasivos por impuestos corrientes 2.506 10
Total posivos 3.278 1.566
PATRIMONIO
Patrimanio 13 2.408.83% 2.408.83¢
Resuftados acumulados 14 {735.247) (729.248)
Resultade del ejerciclo 14 {11.8664) {5.99%)
Total patriimonio 1.661.726 1.673.592
Total pasivos y pukimaonio 1.665.004 1.675.158

José Samaniego Marfa Cristina Ldpez
Gerente General Contadora General

Ver nofos a los estados financieros




FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA

BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Gastos de administracién

PERDIDA OPERACIONAL

Otros inareses y gostos:

Otros ingresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menas impuesto a la renta:

Corrierte

Diferido

Pérdida del periodo

9(7/(@“;7

Notas

3

T Ve

31 de Diciembre

2018 2017
{11.866) {9.799)
{11.866) 9.799)

3.800
- (5.999)
- (5.999)

I José’samahiego
Gerente General

Ver noias o los estades financieros

Maria Cristina Lopez
Contadora General

mm@@




|PI9LaL) LIOPDIL0Y) [pI2udE) UIIE
zadoq DulsLIT) BLBW ofappg 2501

v wh _ NS

YDk

SosslnuLy SOPD{Sa 5Of D SDJOU J9A

e
9TL 19971 (998°11) (£Z¥T°58L) 65880V yioel 8LOZ |3p 4qaplp ap | € |b Sopjog
(o9g 11) {3991t} - - RIBU BPIPIS]
- 666'S {66675) - OpOy[saL |3 UIDDISDPaY
T65°EL9°L (666°5) (BVT 6T 4} 6£8'B0F T FlLogl ZLOT 2P quianip ap | g |o sopjug
(666'6) (666°5) - - njau DpIPag
0g5°al - - 09561 sopiqiaad sapody
- 42BTBY (6zBT89l - OPDYNSTI [S1 UQIDBDISH|35Y
1£0°099°L (6Z8°T89) (611 9b) 6/ 68ET riogl 9 10Z [OP 24quanip ap | |p Sop|og
opusle SOPDINWNDD
(LTI 2P opoynsay sopDinsay sapady Djop uopdudsag
PD|NLUNID SOPRYNSAY

(s240i0p ‘571 US soppsaidxg)

810Z 134 I4IWAIDIA 34 LE 13 OAVYNIWYIL ONV 13 40d
OINOWIY1Yd 713 N3 SOITWYD 34 SO0AvLs3

(NOIDVAINDIT NI) OYITVD VINIAD - S5319
VIIYITIEOWNI NOI15S3D A NODYULSINIWAY “YIDNINAL 3a OSIWODIaald




FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA

BIESS ~ QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES EN OPERACION
Pagado a clientes

Pagado o proveedores

Otras actlvidades de operaclén

Efectivo nete proveniente en actividades de operacién
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte de constituyentes

Efectivo neto ulilizado de actividades de Financiamiento
EFECTIVO:

Incremento neta durante el ofio

Saldos al comlenzo del aiio

Saldos al final del afio

(Continda...)

31 de Diciembre

2018 2017
{10.154) (6-035)

- (6.476)

{10.154) (12,511)

- 19.560

- 19,560

{10.154) 7.049
28.158 21.109
18.004 28.158




FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA
BIES5 — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Confinvacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2018 2017

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdicda neta {F1.868) {5.999)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

Impuestos corrientes 2.496 -
Cambios en activos y pasivos:

Proveedores - -

Ofras cuentas por pagar (784) [6.476)

Impuestos por pagar - (36)

Efectivo neto proveniente de (utilizade en) octividades de operacién {10.154) (12.511)
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" José€ Samdhiego Marla Cristing Lopez

Gerente General Centadora General

Ver notas o los estados financieros




FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA
BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
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Informacién general
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Estimaciones y juicios contables
Gestion del riesgo financiero
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Efective

Construcciones en proceso

Otras cuentas por pagar
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FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA
BIESS — QUINTA CALERO (EN LIGUIDACION)

Informacién general
nstitucion [eto

El Fideicomiso de Tenencia, Administracién y gestion Inmobiliaria BIESS — Quinta Calero (En Liquidacion),
en adelante el “Fideicomiso” fue constituido mediante escritura piblica celebrada el 8 de octubre de
2012 por el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS en cafidad de “Constituyente Propietario” y
el Bance del Instftuto Ecuatoriono de Segurldad Social - BIESS en calidad de “Constituyente Ejecutante” o
“Beneficiario”; y es administrado por ANEFI 5.A. Administradora de Fondes y Fideicomises {en adelante
la “Administradora”, o la “Fiduciaria™). El objeto del Fideicomiso es la tenencia y eventual administracién
¥ gestién inmobiliaria del inmueble gue se transfiere al patrimonio auténomo sobre el cual se emprenderd
la promocién y desarrollo de un proyecto inmobiliario de conformidad con las instrucciones impartidas en
el contrate de constitucion.

Con fecha 22 de marzo de 2013, se suscribio el confrato de reforma y adhesién al Fidelcomiso como
“Constituyente Adherentes” a infraestructuras y Servicios Valleo y Vallejo S.A., y al Fidelcomiso de
Inversién y Administracién del IESS para el Desarrclle del Mercado Inmokiliario - FIADMI,

Liguidacion del Fideicomise

En Junta del Fideicomiso del 6 de octubre de 2014, se resolvié liquidar el Fideicomiso por mutuo acuerdo
entre el Constituyente Propletario {IESS) y los Beneficiarios: (BIESS); Infroestructuras y Servicios Vallejo y
Vollejo S.A.; y el Fideicomise de Inversién y Administracién IESS para el Desarrolle del Mercado
inmobilicrio — FIADMI, debido al incumplimiento de la siguiente condicién:

- Incumplimiente del punto de equilibrio técnico, la Administradora no ha recibide el cronograma
valorade de obra, dicgrama de actividades y flujo de cajo del proyecte por rubros con los
respectivos andlisis de precios unitarios, cantidades generales de materiales, plan de compras y
adquisiciones, planes, disefios, cdfculos, memorlas, entre otfros, necesarios para dar cumplimiento ¢
esta condicién del punto de equilibrio.

Con el antecedente antes descrito, la Administracién del Fideicomiso ha iniciado los trémites de liquidacién
y a la fecha de emisién de estos estados financieros dichos tramites se encuentran en procese.

Adicionalmente, la Administracién del Fideicomiso informa que estos estades financieros han sido emitidos
para dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y en la
Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valeres (actualmente junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera), que establecen que la Fiduciaria debe presentar el Informe
de auditorfa externa hasta la fecha en el que el negocio fiduciario estuvo vigente.

Instrueciones de la Fiduciaria

La Administradora ejercerd la representacién legal del Fideicemiso y deberd realizar principalmente las
siguientes actividades:

- Registrar contablemente como de propiedad del Fideicomiso, los bienes que sean transferidos
efectivamente por el Constituyente Propietario y Ejecutante. Posteriormente registrard todos los
activos, pasivos y contingentes que se aporten al Fideicomiso o se generen durante su vigencia.

- Apertura al menos de dos cuentas bancarias a nombre del Fideicomise, una en el Banco Central
del Ecuador, donde se recibiran todos las aportes en efectivo del Conslituyente Ejecutante; y, ofra
en el Banco del Pacifico S.A., que servird para la operatividad del Fideicomiso asi como para
recibir los recursos que por cualquier fuente deba recibir el Fideicomiso.

- Suscribir con los promitentes compradores designados por ef Gerente del Proyecto y bajo las

condiciones y el modelo, aprobados per la Junta del Fideicomiso, contratos de promesa de
compraventa sobre las unidades inmobiliarias.

-10-




Recibir de los promitentes compraderes el dinero que éstos se compromefieron a entregar en los
montos y condiciones sefialados en las promesas de compraventa por la adquisicion de las unidades
de vivienda.

Administrar e invertir haste que se alcance el punto de equilibrio y alcanzade éste, mientras el flujo
de cajo lo permita, por instruccién de la Junta de Fideicomiso, los recursos transferides ol
Fideicomiso por los promitentes compradores, y por el Constituyente Ejecutante, en las instituciones,
montos, condicionss y productos de inversion que escojo la Junta de Fideicomiso.

De ser requerido suscribir los contrates eon uno o mas abogados escogidos por la Junta del
Fideicomiso para la defensa de los derechos patrimoniales del Fideicomiso o iniciar acciones
legules que correspondan en contra de terceros.

Informar a la Junta de Fideicomiso si s han cumplide o no las condiciones en funcién de los
requerimientos entregados por cada uno de los responsables para alcanzar el punto de equilibric.

En caso de que la Junta de Fideicomiso verifique, certifique y apruebe que no se ha cumplido el
punto de equilibrio, g fiduciaria en su calidad de representante legal del Fideicomiso deberd:

» Restituir a los promitentes compradores el dinero transferido por estos al Fideicomiso en
cumplimiento de las promesas de compraventa, mas los rendimientos netos desconfados
impuestas y gastos que se hayan generado por la inversién de tal dinero, a prorrata del monfo
transferido al Fideicomiso mds los rendimientos netos, descontando los impuestos.

+ Restituir al BIESS los inmuebles.

+ Restituir a Infraestructuras y Servicios Vallejo y Vallejo los estudios y disefios del proyecto que
haya transferido al Fideicomiso.

» Restituir al BIESS, al FIAIDMI e Infraestructuras y Servicios Vallejo & Vallejo ¢l saldo de dinero
que hubiere transferido al Fideicomiso.

= Iniciar y culminar las labores de liquidacion del Fideicomiso.

En caso de que la Junta de Fideicomiso verifique, certifique y apruebe que sf se ha cumplido el
Punto de Equilibrio, la Fiduciaria en su calidad de representante legal del Fideicomiso deberd:

« Suscribir los contratos de promesu de compra venta de los inmuebles, asi come especificamente
los correspondientes g, sin ser restrictivo: a) contratacion de estudios y permisos; b) ejecucién de
obra (bajo la medalidad llave en mano); c) fiscalizacién de obra.

= Entregar segin las disposiciones de los contratos suscritos, los anticipos a los contratistas. Los
pliegos pre-contractuales deberdn ser aprobados previamente por |a junta de fideicomiso, ¥ sUs
condiciones y lineamientos seréin propuestos por parte del gerente del proyecto. Los pagos por
avance en la ejecucion de obras se los realizaran previa aprobacién por parte de fiscalizacion
de las plonillas respectivas.

+ Solicitar el informe al fiscalizador, en el que certifique que los fondos entregados o los
contratistas para cubrir los costos directos e indirectos del proyecto, han sido y estén siendo
debidamente utilizados y han sido plenamente justificados por estos con las facturas ¥
comprobantes originales y validos de acuerdo a la nermativa tributaria.

» Registrar las pélizas de seguro adquiridas por los contratistas del proyecto

» Solicitar informacién al Fiscalizador respecto de que el cronograma de obra y el presupuesto
aprobados por la junta del fidefcomiso, estén siendo cumplidos.

« Registrar las cesiones que los promitentes compradores hayan efectuado o faver de terceros.

- En caso del incumplimiento, informado por el gerente del proyecfo, de los promitentes
compradores de las obligaciones que asumieron en las promesas de compravents, dar por
terminados tales contratos en la forma establecida en los mismos, conforme o |a instruccién previa
recibida de la junta de fideicomiso, las mismas que podrion prever extensiones de plazo y/o
celebrar en su reemplazo nuevas promesas de compraventa, con las personas que designe el
gerenfe de proyecto.

-11-
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+ Registrar los cesiones de derechos fiduciarios que hagan los beneficiarios a favor de terceros.
la cesién de derechos fiduciarios de ninguna manera eximird al constituyente ejecutante del
cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato de fideicomiso, salve que la junta
del fideicomiso le exima de cumplimiento por haber asumida tales obligacicnes el cesionario de
los derechos fiduciorios.

+ Suscribir contratos con cada uno o més abogados escogidos por la junta del fideicomiso para
que iniclen [s acciones legales que correspondan en contra de los prominentes compradores o
les profesionales y proveedores de bienes y servicios contratados para el proyecto, cuando
estos hayan incurrido con sus obligaciones establecidas en los contratos respectivos

» Previo informe favorable del fiscalizador y conjuntamente con un técnico nombrado por la junta
del fideicomiso, suscribir con el o los constructeres el o las actas de enfrega recepcion provisional
y actas de recepcién definitiva del proyecto segin la normativa aplicable.

« Celebrar con fos promitentes compradores que hayan cumplide en sv totalidad las obligaciones
que asumieron a la firma de las promesus de compraventa, la escritura de compraventa de las
unidades inmobiliarias prometidas en venta, cuyo formate genérico deberd ser aprobado por
lu junta de fideicomise para la transferencia de dominio

« Contratar auditoria externg, o fin de que audite los esfados financieros del fideicomiso.

+ Una vez terminado y llquideado el proyecto y calevlado los resultados dal mismo, transferir a los
beneficiarios, de existir en el patrimonio auténomo, el velor de los aportes realizados y el
porcentaje de los resultados netos del proyecte que le corresponde o cada uno, en proporcién
a los aportes efectivamente efectivizados. Esta transferencia también podra ser realizada en
dinero o unidades inmobiliarias remanentes, en este Gltimo caso, las unidades inmabiliarias se
valoraran al Glfimo precio en el que estaban siendo ofertadas al pablico.

» Unavez que se haya redlizado la entrega de [os resultados del proyecto y rastituidos los aportes
realizades, transferir al |ESS, BIESS, FIADMI y o la compatfiia Infraestructuras y Servicios Vailejo
& Vallejo S.A. cualquier remanente en dinero o en bienes que hubiera en el fideicomiso.

» Suseribir a nombre del fideicomiso los contratos de comodate precario sobre los inmuebles que
conformen el patrimonio auténemo, con gufen o quienes instruya la Junta del Fideicomiso.

» Celebrar todos los actos y coniratos necesarios para el fiel cumplimlente del objeto e
instruccienes del presente fideicomiso, de tal manera que no sea una falta de instruecion expresa
que de alguna manera impida, dificuite o retrase su cumplimiento.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2018 la economia del pals evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadds a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atracclén de inversiones,
lo que originé un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobiemno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccion de subsidios, disminucion de
salarios en el sector publico, reduccion del tamafio del Estado, creacisn de leyes que incentiven la inversién
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar diertas empresas estatales.

El Fideicomiso de Tenencia, Administracién y Gestion Inmobiliaria BIESS — Quinta Calero (en Liquidacién),
al 31 de diciembre de 2018 no ha procedido a dedarar punto de equilibrio, por lo que mediante Junta
del Fideicomiso del é de octubre de 2014, se resolvié liquidar el Fideicomise per mulue acuerdo entre el
Constituyente Propietario {IESS) y los Beneficiarios: {BIESS); Infraestructurgs y Servicios Vallejo y Vallejo
S.A.; vy el Fideicomiso de Inversion y Administracién IESS para el Desarrollo del Mercado Inmebiliario —
FIADMI.

Por lo que la Administracién del Fidefcomise ha iniciado los trémites de liquidacién y o la fecha de emisisn
de estos estados financieros dichos trémites se encuentran en proceso.
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3.

Politicas contables significafivas

3.1

3.2

33

Buses de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros del FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION
INMOBILIARIA BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION), han sido preparados de acuerdo ceon
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NiF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y segin los requerimientos ¥y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La Administracién declarg
que las NIIF han sido aplicadas integraimente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financleres y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que el Fideicomiso opera. La moneda funcional y de presentacian del
FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA BIESS — QUINTA CALERD
{EN LIQUIDACION) es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con Nermas Internacionales de
informacion Financiera — NIIF requiere que la Adminfstracién realice clertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presenfacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Inferacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 37 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme « todos los periodos que se presentan.

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por el Fideicomiso en efectivo, en fondos reembolsables y de
camblos, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconccimiento

El Fidelcomiso reconocerd un active o pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un confrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasive financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién iniclal

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento Infeial el Fideicomiso medira
un aclive financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razenable con cambios en resultades, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

El Fideicomiso clasificard los activos financieros segin su medicién posterior

Activo financiero a costo amorfizade

Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
Active financiero a valor razonable con cambio en otros resultades integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financleros se miden o su valor razenable, considerando
su clasificacion:
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- Activo financiere a costo amortizado.- Los actives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagoes del principal & Intereses
sobre el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse
utilizando el método del interés efectivo. Una ganancia ¢ pérdida en un active financiers gue
se mida ol costo amortizade se reconocerd en el resultado del periode cuando el active
financiero se dé de baja en cuentas, se redasifique o iravés del proceso de amortizacion, o
para reconocer ganancias o pérdidas per deterioro de valor.

- Activos financieros a valer razonable con cambios en otros resuliados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financleros ¥ que
los flujos de efectivo representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida con
camblos en otros resultados integrales se reconocerd en otro resultade integral, excepto las
gananclas o perdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta gue el active
financiero se dé de baja en cuentas o se reclasifigue. Cuando un active financlero se dé de
baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconccida en ofre resuliado
integral se reclasificard desde patrimonio o resultado del periodo como wn ajuste de
reclasificacién

- Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados.- Aquellos actives financieros
gue no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizade

Los derivades, incluidos los derivades implicitos separados, también se clasifican como mantenides
para negociar salvo que se designen como instrumentos de coberiura eficaces. Los actives financieros
a valor razonabie con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de sitvacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amertizade mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amertizado se calcula tomande en cuenta cvalguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los_activos financieros

Para las cuentas por cobrar el Fideicomiso ufiliza el método simplificado permitida por la NIIF 9, que
requiere que lus pérdidas esperadas en la vida del acfive financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoque general.- El Fideicomiso aplica para todos los actives financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
Instrumento financiere no se ha incrementade de forma significativa y cuando las perdidas crediticias
esperudas pueden ser posibles en los proximos doce meses.

Enfoque simplificado.- El Fideicomise aplica este enfoque para cuenteas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd o las pérdidas crediticias esperadas durants el tiempo

de la vida de la cuenta, tanto en el reconacimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja de activos financieros

El Fideicomiso da de bajo un active financiero solo cuando los derechos contractuales o los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad @ otra entidad. Si el Fideicomiso tampoco transfiere ni refiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia contrelande el activo transferido,
el Fideicomiso reconoce sus Intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si el Fideicomiso retiene sustancialmente tedo el riesgo y los beneficios de
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propiedad del active financiero transferido, el Fideicomiso confinta reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstame garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriermente al mener de los siguientes valores: al
costo {medido al costo promedio), y su valor neto de realizocién. El valor neto de realizacian
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizaclon y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determinard indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Los inventarios del Fideicomise se componen de terrencs, edificios en construccién y edificios
terminadeos y se valoran al costo de adquisicién / preduccién o al valor razonable, el menor de los
dos.

En el caso de intercambio, los terrenos adquiridos se valoran con la mejor estimacién del costo futuro
de las obras de urbanizacién y construcciones o entregar con el limite del valor razonable del
terrenc. Las permutas se originan en intercambio de terrenocs por inmuebles a construir en el futuro
¥ en los Programas de Actuacién Integrada en eniregas de terrenos a cambio de las obras de
urbanizacion de oiras propiedades que permanecen en poder de los propietarios iniciales.

3.5 Pasivos financieros

Reconecimiento, medicién inicial y clasificacién

El Fideicomiso reconocerd un pasivo financiero en su estado finonciero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas confractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizade netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

El Fideicomiso clasificard los activos financieros segun se midan posteriormente a costo amortizado,
a valor razonable con cambios en ofro resultado integral ¢ o valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizade
- Pasive financiero a valor razonable
- Pasive financiero o valor razenable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financlero designado como valor razonable,

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el métodoe de [a tasa de interés efectiva.

Cuentas por r comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bajg de pasives financieros.- El Fideicomiso da de baja un pasive financiero cuando vy solo cuando
se haya extinguido la obligacién especificada en el contrate o haya sido cancelada.
3.6 Impuestos corrientes y diferidos

Bl gasto generado por el impuesto o lo renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente
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El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La ufilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademés excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo del fideicomiso para el impuesto corriente es caleulado usande las tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estada Financiero.

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
probable que el fideicomiso disponga de utilidudes gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarios deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la vtilidad financlera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliguen en ¢l pericdo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Rentu para sociedades publicadas por el Servico de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situvacién Financlera.

El valor de los acfivos por impuestas diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual el fideicomiso espera, a la fecha del reporte, recobrar o
establecer el valor de sus activos y pasivos.

El Fideicomiso compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto_corriente y diferide para el perfodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

3.7 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.8 Estado de Flujo de Efeclive

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, FIDEICOMISO DE TENENCIA,
ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION} ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; incluyen el efective en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de FIDEICOMISO DE TENENCIA, ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA BIESS —
QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION), asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como

de inversidn o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adqulsicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluldas en el efective y sus equivalentes.
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Actividades de fingnciacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.9 Cambios de politicas y estimaciones confables

Los estados financieros al 31 de dicembre de 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.10 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los Ingreses y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.11  Clasificacién de saldos en corrientes y no cerrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.

3.12 Nvevas normas y normas publicadas que no enfran en vigor
Nuevas normas aplicadas por el Fideicomiso

MNo se tuvo ningin efecto Importante sobre los Estados Financieros del FIDEICOMISO DE TENENCIA,
ADMINISTRACION Y GESTION INMOBILIARIA BIESS — QUINTA CALERO (EN LIQUIDACION) respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018,

Interpretuciones, modificaciones y nuevas normas aplicables al Fideicomiso gue no entran aiin en

yigor
Tivlo y. Fecha estimudg
nombre Madificaciones aplicacién en el
normative Fideicomiso
Actara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
NIC 12 fim.:mfieros clasificados como capital deben reconocerse de acverdo cm] -el 1 de enero de 2019
raconodmiento de las fransacciones o evenios pasados que generaron las ulilidades
a distribuir.
NIC 19 Aclard la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaclones def plan 1 de enero del 2619

de beneficios definidos,

Aclara que, si un présiamo en especifico permanece pendiente después de que el
NIC23  activo calificado esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los 1 de enere de 2019
préstamos generales.

Aclaracién sobre el registro o largo plazo de una Inversion que no estd aplicando el

NIC 28 . . 1 de enero del 2019
valor patrimenial proporcional
‘s ot .
NIE 3 Control de una empresa que es de un:]‘:zzrucmn conjunta e3 una adguisicién por 1 de enero del 2019
. : I . .
NIF 9 Enmienda a la NIIF 2 relacionada con las compensaciones negertivas de ciertas 1 de enero d 2019

condiciones de pagos adelanfados
Lo parte que tiene control conjunto de una empreso que constituye una operacin
NIIF 11 conjunta ne debe medir sus parficipaciones previamente mantenida en la operacién 1 de enero de 2019
conjunta
Esta norma reemplozaré a lo NIC 17, bajo esta normativa précticamente se debera

NIF 16 . R . 1 de enero del 2019
reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendfamiento
Interpretacion que clarifica el reconacimiento y medicion de la Incertidumbre de
CINIF 23 clerios fratamientos del impuesto @ la renta y el uso de la NFC 12 y NIC 37 1 de enera del 2019
NIC 1B)r NIC Medificaciones pora adlarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2019
NIF 3 Aclaracién sobre [a definicién de negocio 1 de enero de 2020
NIF 17 Reemplazard la NIF 4 Contrafos de Seguros 1 de enero de 2021

El Fideicomisc no ha concluido ain con el andlisls de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nvevas normas y enmiendas citadas anteriormente.
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4.

Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continug ¥ s& basan en experiencia pasadas
y diertos factores aplicables al sector, mismos que son razonabies bajo las circunstancias actuales v las
expectativas de sucesos futuros,

imaciones importuntes

Al 31 de diciembre del 2018, E| Fideicomiso no ha registrade estimaciones que generen incertidumbres
o una presentacion razonable de los Estados Financieros.

Gestidn del riesgo fingncjero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen o una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precic y tasa de interés), rlesgo de aédito y riesgo de liquidez. El
programa General de administracién de riesgos del Fideicomiso se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercades financieros y trata de minimizar pofenciales efectos adversos en el
desempeifio financiero del Fideicomiso.

La administracién de riesgos se efectia a fravés del andlisis que realiza el models de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es
una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir Y que retorno se alcanzaria, tode aesto
acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
una serie de convenios realizados con proveedores de materiales, gerencia de proyecto, comercializador
entre otros, en la bisqueda de beneficios de las condiciones de precios que nos hacen mas competitivos
en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

a) Ri e mer

i Riesgo de valor razenable por tipo de interds:

Debido a que el Fideicomiso no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de valor razonable por tipe de interés.

il Ries recio entracion:

La exposicién a la variacién de precios del Fideicomiso estd relacionada con el componente del
sector de la construccién y a posibles medidas de orden gubernamental sobre I actividad, que
pedrian llegar o convertirse en un componente importante del costo de los servicios
prepercienados por el Fidelcomiso.

Su principal riesgo en este senfido estd relacionade con el riesgo de precio, el cual estd influido
por variables, como el indice de precios de lo construceién {IPCO) correlacionado con la inflacién,
que afectaria al consumo de los hegares del pais para el sector inmobiliario y o los materiales
relacionados con la constryccién,

Lo Adminisiracién reduce su exposicién al riesgo de mercado al constituirse exclusivamente come

un instrumento para la adquisicién de inmuebles, urbanizacién, construccién, promocion y venta
de los proyectos inmobiliarios objefo del Fideicomiso.

b) Riesgo de crédito

B riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si una
contraparte en un instrumento financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales.
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Efective en Banco

El efectivo en banco se mantiene en la Institucion Financiera descrita o continvacién:

Calificacion

Entidad Financiera 2018 2017

Boneo del Pacifico AAA- AAA-fAAA-
Banco Central del Ecuador N

c}  Riesgo de liguidez

El riesge de liquidez consiste en que el Fideicomise no posea los recursos liquides para atender sus
exigibilidodes en el corto plaze v que dependa de créditos bancarios que se obtengan y/o de los
recursos econdmicos provenientes de los contratos de compraventa de inmuebles que se suscriban.

Este rlesgo se controla mantenlendo los valores que se transfieren los Constituyentes segin las
instrucciones impartidas por la Junta del Fideicomiso. Ademés, dicha Junta evalGa periédicamente las
proyecciones del flujo de efectivo e instruye a la Administracion del Fideicomise el solicitar la extension
en el plazo de vencimiento de los documentos por pagar o fin de mantener la liquidez necesario para
el cumplimiento de sus obligaciones.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el defalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados
de la sigulente manera:

31 de Diciembre

2018 2007
Nota o m
v . -]
Cartiente Corriente Corrients Corriente

Costo amodizado:

Bancos 7 18.004 - 28.158 -
Tolal 18.004 - 28.158 -
Cosfo amotizada:

Ctras cuentas por pagar 2 772 - 1.556 -
Total 772 - 1.556 -

7. Efective

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estan conformados de lo siguiente manera:

3F de Diciembre
20138 2017

Bancos 18.004 28.158
Total 18.004 28.158

Los fondos presentados anferiormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

8. Constrycgiones en proceso

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Terreno {1) 1.647.000 1.647.000
Total 1.647.000 1.647.000
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9.

10.

11,

(1) Incluye principalmente el aporte efectuado por el IESS, en calidad de “Constituyente propietaria™
y corresponde a un terreno que se encuenfra ubicado en el Cantén Riobamba, provincia de
Chimborazo, cuya superficie es de 18.902 m2. El terrenc fue registrado a su valor razonable por
USD 1.647.000, obtenido o través de un avalué realizado por un perito independiente.

Ofras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

31 de Diciembre
2018 2017
Provisiones 772 1.556
Total 772 1.556

Descripcién

Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2018 20017

Fidlelcomisos mercantiles 6720 &770
1.5 xmil 2.496 -
Impuesto Predial 1715 -
Auditores externos 784 232
Contribucién Superintendencia de Compafiics 100 100
Facturaclén Electrénica 30 -
Suministros y materiales 17 17
Gastes hancarics 4 21
Asesores legales - 1.950
Gastos no deducibles - E4

Total 11.866 9.799

Impuestoa lar

De conformidud con ley de Reactivacién de la Economie, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calculard en un 25% (22% empresas
consideradas como micro y pequefias empresas) y sobre las utilidudes sujetas o distribucion siempre y
cuando la participacién de los socios o accionistas en ef clen por clenta corresponda o personal naturales
o socledades domiclliadas en el Ecuador, cuande la Compafiio tenga participacién accionaria de
personas naturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo
siguiente:

Poricipacién menor al 50%: %4 Paricipacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador &0% 25%
Parlicipacién mayor al 50%: % Paricipacion % IR
Compaiila demiciliada en poraiso fiscal 55% 28
Persona natural o sociedad residente en Ecuadlor 45% i

Cuande una sociedad residente en el Ecuader disiribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,

para [os préstamos a accicnistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efeciie el pagoe.
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Sin perjvicic de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cvando una sociedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del efercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamente y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la tilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2018 2017

{Pérdida) segun libros antes de impueste a la renta [11.846) (5.999)
Mas gastes no deducibles - 9

Base imponible {11.866) {5.990)

Impueste o la renta caleulado por el 22% - M
Anticipo caleulade - -

Impueste a lg renly coriente regishrado en resvllados - -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

El Fideicomiso no ha sido revisado por las avtoridades tributarias, por lo fanto estén abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiseal 2016 al 2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Emplea, v Fstabilida
y Equilibrio Fiscal

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del salde de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recaudacian le corresponde tnicamente al Servicio
de Rentas Infernas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicie de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracion cnual del Impuesta a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrdn acogerse a la remisién prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glesa, titulos de crédito, acverdos de pages parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes criginados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estén svjetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios, Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccién, los Intereses, multas y recargos generados de las afiliacionss extempordaneas
registrados después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en otras insfiluciones
Se dispone |d remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bésicos que proporcienan las empresas de la Funcién

Ejecutiva, amparadas en o Ley Orgdnica de Empresas Pablicas.
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Remisiones en otras instiluciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recarges derivados de las obligaciones pendientes
de pago hosto el 2 de abril del 2018, por pages relacionados o los becarios y eréditos educativos
otorgados por cualquier institucién piblica o por el anterior Instituto Ecuatariano de Crédite Educativo,
IECE, actualmente instituto de Fomento al Talento Humano, o fravés de la banca piblica o la que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y recaudacién
le corresponde Gnica y directamente o la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Auterided Unica del
Aguad y por la Agencia de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecutoriada o procese en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Onica ocasién, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacion
de respensabilidad civil culpesa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, o los
trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Gareés, Hospital Psiquidtrice Jullo Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con las siguientes reglas:

Exoneracion del impueste a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priotizados
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrdn derecho a la exoneracién del impuesto o o renta, y su anticipe, por
12 afios, contudos desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente o
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Gito v
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaqull podrén acogerse
o la misma exoneracién por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Qrgénica para el Fomento
Preductivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecerd
las condiciones y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencién al tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién prevista en este articulo
por 15 afios.

Exconeracién del ISD para las nuevas inversiones produclivas que suscriban contrafos de inversién
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban coniratos de inversion tendrdn derecho a la exoneracién
del Impuesto o la Salida de Divisas en los pages realizados al exterior por concepto de:

1. Importacianes de bienes de capital y materlas primas necesarias para el desarrolle del proyecio, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serén reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalmente o estos incrementos y previa
avtorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionaltes o extranjeras domiciliadas en el Ecuader, después
del pago del impuesto a la renta, cuando correspenda, o favor de beneficiarios efectivos que sean
persenas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.
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Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estardn exoneradas del pago del Impuesto o la Salida de Divisas por pages al exterior, por
concepto de distribucidn de dividendos o beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para el
Fomente Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econédmicos determinados como industrias bdasicas, de conformidad con la definicion del
Cédige Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, fendrdn derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios, El plazo de exoneracién serd contade desde el primer afic
en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente o la nueva inversién.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad o la correspondiente base imponible. (Forma de célculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispueste no obsta la aplicacidn de los métodos para evitar la doble imposicion conforme [o
establezcan los respectivos convenlos tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el ¢cuso.

Gagstos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promecién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).

Im lar i utilidad en la enajenaci jones

Se cambié a una tarifu progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecvador y las personas naturales, ecuaforianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acclones, participaciones, otros derechos representativos de capital
v otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa més alta la del 10%.

Impuesto al valor agregade

- El uso del crédito tributario per el Impueste al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de page.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién focal de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesaries para la
prestacién y comercializacion de servicios que se exporten, gue no haya sido wtilizade como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impueste a la salida de divisas

Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacién,

Ley Qrgdnicy para_lg Regclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién

de |a Gestion Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementd la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando [a sociedad tenga accionistas, soclos, participes, consfituyentes,

-93-




beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para las socledades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada efercicio econémico).

Tarifa de Impuesto u la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder o la
tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen o lo produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefios empresas, asi como aguellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicaré siempre que en ef correspondiente ejercicio fiscal se refleje vn mantenimiento del emplee
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresas.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica ¢ partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios confades a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda aeceder a més de
una exencidn, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular ¥
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mds favorable.

Base imponible para Microempresds.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deduclbles los pagos efectuades por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conferme lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicic de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de page de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriomente deberd utilizar cualquier
Institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién peor ocvitamiento patrimeonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a los condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacion de sy
patrimonio en el exterior y /o su valor, oculténdola de manera directa o Indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal unterior {2017), el mayor de los dos, calcvindes por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas ¢ llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultades que drroje la misma. Tamblén lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personos naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecvarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones

indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardan en el cdlculo del anficipe, exclusivamente en el rubro de costes y gastos, los sueldos
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y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, pora efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto d la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cvando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
fa adquisicién de nuevos activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracion de! pago del anticipo IR de
conformidad con los cases, términos y condiciones que se establezecan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacceiones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
pdblicos en alionza publica-privada (APP) previsto en el arficule 9.3. de ia Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pages ariginades por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiente
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformateria para la Equidad Tributaria en el Fcuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sed residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicclones de menor imposicién, o se frate
de pagos efectvados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados per la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en e
Comité de Politica Tributaria mediante resolucidn general en términos de segmentos, acfividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de tremnsparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de expertacién.- Los exportadores habitvales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de Jos pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumes y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productives de bienes gue se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucion de cardcter genaral.

Las materias primas, insumos y bienes de capltal a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefiulado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagade por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumeos Especlales {ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
preduccion nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o impertadar, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resclucién establezca anvalmente el Director General del SR, A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasives los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme o
dispuesto en el Cédige Orgdnico Monetarlo y Financiero; sociedades administradoras de fondos ¥
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria y
Financiera.
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12.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- Mo tendrén el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y liguidaciones de Page por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en gque se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados ¥y operados por las
entidades del Sistema Financlere naclonal de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones reailzadas con medios de pago electrénices se liquidarén y de ser el caso
compensarén en el Bance Central del Ecvador de conformidad con los procedimientos que establezed la
lunter de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Reqistro Oficial No. 149 del 28 de diclembre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la uplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Compaiiius Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables deberd ser calculade utilizando la Gltima informacién de
terceros independientas disponible al T0 de abril.

- Andlisis por segmento de negecio.- Lo informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comporabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada come vélida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un eriterio
proporcional, per la aplicacién de los mismos factores o los rubros de un estado financiero.

- Parte onalizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, ol aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacidn. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar o la parte local. *En caso
de que la parte focal no cumpla con los eriterfos previamente detallades, se podré realizar el andlisis
con la otra parte, ¢ fin de caleular el indicador de rentabilidad.

- Comparables vbicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién fributarla ecuatoriana.

- Jusfificacién de los ajustes de capital de las cuentas de aclives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan rediizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su apiicacién
¥ la razonabilidad técnica, tante de su formulacién como de su efecto en mejorar el grade de
comparabilidad entre la sivacién econdmica de lus operaciones analizadas y aquella de los
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con parfes relaclonadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo con lo siguiente:

« Los sujetos pasivos del impuesto o la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un mento acumulado
superior a los fres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

+ Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones del Fideicomiso con partes relacionadas durante el afio 2018 no superaron el importe
acumulade mencionado
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13.

14.

15.

16.

Apoties

El Fideicomiso estd constituido por los aportes recibidos del Constifuyente principal, los cuales serdn
restitvicos al momento de la liquidacién del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso estd conformado
por los siguientes aportes transferidos:

Descripcion 2018 2017
Aporle en sfectiva
Banco dal Instituto Ecuatarians de Seguridad Soclal — BIESS 68919 48.919
Infraestructura y Servitios Vallejo y Vallejo S.A. 15.000 15.000

Aporte en especte
Aporte de terreno - Institvto Ecuatoriane de Seguridad Social -

IESS [Constituyente Aportante) 1.647.000 1.647.000
Apori_e de es1u?llo de planificacion = Infraestruciura y Servicios 477.920 677.920
Vallejo y Vallejo S.A,

Total 2.408.839 2.408.839

Resuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta del Fideicomiso y
cumpliende las disposiciones de las normativas aplicables, las Utilidades serdn distribuidas o destinadas
a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados.

Eventos subsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2018 y [a fecha de emisién de los estados financieros, ne se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién del Fideicomiso, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembore del 2018 han sido aprobados por la
Administracién del Fideicomiso y serdn presentados a la Junta del Fideicomiso para su oprobecion
definifiva. En opinién de la Administracién del Fidelcomiso, los estados financieras serén aprobados por
los Constituyentes sin modificaciones.
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